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Inbjudan till teckning av
Units med foretradesratt
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INNEHAVAREN ANTINGEN:

= Silja de erhallna unitritterna som inte har utnyttjats senast den 9 december 2024; eller i Oy~ S SILOI

= Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya Units senast den 12 december 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna nya Units i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltarre-
gistrerade innehav (det vill saga i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya Units genom respektive forvaltare.

BEGRANSNINGAR AV DISTRIBUTION AV MEMORANDUM OCH TECKNING AV UNITS | VISSA JURISDIKTIONER

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Jagan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller USA. Memorandumet far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan jlirisdiktion vartill det ar otillatet att leverera unitratter, BTU eller nya
aktier och teckningsoptioner, férutom i enlighet tillamplig lag och under férutsattning att det inte kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utover
de som féljer av svensk ratt. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Memorandumet kan unitrétter, BTU eller nya aktier och teckningsoptioner inte erbjudas,
saljas, overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.




Bakgrund och motiv

CapsSek dr ett investmentbolag som investerar i bolag som befinner sig i
scaleup-fas. Investeringarna sker primart i féretag som ér verksamma inom
tekniksektorn, befinner sig i en expansionsfas med beprévade afféirsmodeller

och har en god tillvéxtpotential.

digitaliseringen av samhallet, sarskilt inom omradena

Internet of Things, Gaming eller Al/Machine Learning.
Portféljbolagen har skalbara affarsmodeller, primart inriktade
inom SaaS och forsaljning B2B med aterkommande intakter,
och en produkt eller tjanst med potential att etablera sig pa en
internationell marknad i stor skala.

I I uvudinriktningen ar pa bolag vars tillvaxt drivs av

Bolaget bedémer att det finns en stark innovationskraft i regio-
nerna kring Géteborg/Malmo och Lulea/Skellefted, och Bolaget
ar darfor aven primart baserat i dessa regioner med kontor i
Goteborg och Pited. | dessa regioner har Bolaget foljaktligen
en god marknadskannedom, tillgang till val upparbetade
kontaktnatverk och etablerade relationer med entreprendrer
och foretagsledare. Det &r dven Bolagets uppfattning att
konkurrensen om investeringsméjligheter &r 1ag inom utvalda
geografiska regioner, vilket 6kar sannolikheten att identifiera
bolag till attraktiva varderingar samt ger CapSek ett battre
férhandlingslage nar det galler investeringsvillkor.

CapSek har idag elva innehav varav tva ar noterade. Bolaget
har som malséattning att genomfora upp till fyra investeringar
per ar med ett l1angsiktigt mal att uppratta en portfélj bestaen-
de av 20-25 portfoljbolag. CapSek stravar efter att uppna en
agarandel pa upp mot 30 procent i respektive portfoljbolag.

CapSek beddmer att de prioriterade befintliga portféljinnehav-
en har bevisat finansiellt hallbara och skalbara affarsmodeller,
och befinner sig i mycket spannande positioner pa respektive
marknad. Det beddéms darfor finnas goda affarsmassiga
grunder for att fortsatta att, tillsammans med portféljbolagen,
driva pa for accelererade tillvaxtplaner samt att utéka CapSeks
agande i samband med kommande kapitalanskaffningar.

Bolaget bedriver darutdver diskussioner avseende flera
potentiella nyinvesteringar samt forvarv eller samgaende av

2018

Grundat

57,3 MSEK

Totalt investerat kapital

GBG/Pited

hela portfdljer. | syfte att mojliggéra denna strategi och plan
har styrelsen fattat beslut om Foretradesemissionen for att
sakerstalla Bolagets kapitalbehov.

Emissionslikviden kommer primart att anvandas for féljdinveste-
ringar i befintliga portféljbolag, med ett fokus pa att primart utoka
agandet i Fas 2-bolagen’, starka Bolagets kassa for att mojliggora
nyinvesteringar samt sakra Bolagets I6pande drift och verksam-
het. | samband med Foretradesemissionen avser dven Bolaget
att begéra kvittning avseende utestdende brygglan om cirka

2,3 MSEK till narstadende parter och befintliga aktiedgare samt
begara kvittning om cirka 0,4 MSEK motsvarande styrelsearvoden
avseende perioden november 2024 till och med arsstamman i
april 2025 samt lI6ner for november och december 2024. Detta
kommer ytterligare starka Bolagets finansiella stabilitet.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget tillforas cirka
11,7 MSEK fore avdrag foér emissionskostnader och kvittningar.

Highlights

= Mdjlighet till exponering mot onoterade snabbvax-
ande techbolag som kan vara svara att fa tillgang till
som privat investerare

m Kraftig rabatt mot substansvarde. De verkliga var-
dena realiseras oftast forst nar portféljbolagen kops
upp eller noteras

s Begransad konkurrens och omfattande investe-
ringsnatverk i bade norra och sodra Sverige, vilket ger
Bolaget lovande forutsattningar att kunna inves-
tera i bolag till attraktiva ingangsvarderingar med
stor potential

11

Antal portféljbolag

0,91 SEK/aktie

Substansvdérde per Q3 2024

1. Bolagets portfolj ar uppdelad i tre separata delportféljer: “Fas 2-bolag” avser de fem prioriterade onoterade innehaven, “Fas 7-bolag” avser 6vriga onoterade innehav.

Darutéver har Bolaget ett antal noterade innehav.

Inbjudan till teckning av units med foretradesratt i Northern Capsek Ventures AB | november/december 2024



Emissionslikvidens anvéindning

Under november 2025 kan Bolaget dessutom komma att
erhalla hogst cirka 7,3 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader i det fall de till Unitsen vidhangande
teckningsoptionerna av serie TO 5 I&ses in mot nya stamaktier.
Den eventuella emissionslikviden fran inlosen av teckningsop-

tionerna kommer i férsta hand att anvandas till foljdinveste-

Starka Bolagets kassa for foljdinvesteringar, primart 50 %
fokuserat pa de prioriterade portféljbolagen (Fas

2-bolagen)

Starka Bolagets kassa for att mojliggdra 25%
nyinvesteringar

Rérelsekapital for Bolagets I6pande drift och 25 %
verksamhet

Totalt 100 %

Historik

2018-2019 2020

Bildande

Entreprenérs-
kapital
bildar CapSek

Notering

Organisa-
tion pa plats,
CapSek noteras

2021

Investeringar

Samarbeten,
nyinvesteringar och
féljdinvesteringar

Sammanfattning av Féretrddesemissionen

Foretréidesratt

For varje innehavd aktie i Bolaget per
avstamningsdagen den 26 november
2024 erhalls en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter berattigar vidare innehava-
ren att teckna fem (5) Units i CapSek. |
den utstrackning Units som omfattas
av Foretradesemissionen inte tecknas
med foretradesratt erbjuds befintliga
aktiedgare och externa investerare att
teckna Units utan foretradesratt.

Teckningskurs

0,149 SEK per Unit, motsvarande
0,149 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna av serie TO5 emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag
26 november 2024

Teckningsperiod
28 november 2024 - 12 december 2024

Handel i UR
28 november 2024 - 9 december 2024

Handel i BTU
28 november 2024 - 14 januari 2024

Berdknad dag for offentliggérande
av prelimindrt utfall

12 december 2024
Berciknad dag for offentliggérande
av slutgiltigt utfall

16 december 2024

Ovrig information

....SE0023440706
....SE0023439963
LEl-kod:.......... 5493005UZCE62A6LXT97

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2024
21 februari 2025

Vissa definitioner
Nordic SME: NGM Nordic SME

2022

Portf6ljkop

Forvarvar portfolj
genom betalning
med egna aktier

ringar i de befintliga portféljbolagen samt nyinvesteringar.

2023-2024

Region Norr

Breddad geo-
grafisk etablering i
Region Norr

TO 5: Teckningsoption av serie TO 5
som ingar i Units.

Units: Det emitterade vardepappret
bestaende av en (1) stamaktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 5.

Informationsméten

Under teckningsperioden bjuder
bolaget in till flera digitala presen-
tationer med CapSeks ledning.
Presentationerna ger en mojlighet
att fa en uppdatering av bolagets
aktuella situation och framtida tillvax-
tplaner samt ger en chans att stalla
fragor. Anmalan sker genom mail till
info@capsek.se. Efter anmalan skickas
en lank till motet.

Presentationerna kommer att hallas
under féljande datum:

Tisdag 3 december kl 10-10:45
Onsdag 4 december kl 11-11:15
Torsdag 5 december kl 13-13:45
Fredag 6 december kl 14-14:45




Malsdttningar

Bolaget har som madlsdttning att genomféra upp till fyra investeringar per ar
och siktar l&ingsiktigt pd att bygga upp en portfélj med 20-25 portféljbolag. | de
portféljbolag som bevisar sin Iéngsiktiga leveransférméga ér mdlséttningen
att uppnd en dgarandel pd upp mot 30 procent.

id tidpunkten for CapSeks forsta investering i ett
V portféljbolag, férvantas varderingen ligga i intervallet

20 till 80 MSEK. Malsattningen ar att den kontinuerliga
tillvaxten hos portféljbolagen genererar avkastning i form av
Okade marknadsvarden i Bolagets balansrakning.
Langsiktiga malsattningar

= Forvaltat kapital dverstigande 500 MSEK.

= Innehavsportfdljen har en naturlig omsattning av bolag
genom exit utan avyttringsplaner.

= Arlig tillvéxt om minst 20 procent pé& investerat kapital éver
en femarsperiod.

m Etablera CapSek som en tongivande aktdr inom riskkapital
i Bolagets utvalda nisch.

Kortsiktiga malsattningar

= Lopande utvardering av pipeline av potentiella investe-
ringsobjekt. CapSek tittar idag pa cirka tio bolag i scale-
up-fas och ser 6ver potentiella syndikeringar tillsammans
med andra investerare.

m Strukturaffar for att snabbare skala upp verksamheten och
na ett forvaltat kapital 6verstigande 100 MSEK. Detta kan
innefatta forvarv av portfélj, samgdende med investment-
bolag alternativt forvarv av kassaflédespositiva bolag.

» Fokus pa investeringar i bolag som snabbt kan ge god
utvaxling i balansrakningen.

= Vardeskapande atgarder och foljdinvesteringar i befintliga
portféljbolag.

www.capsek.se



VD har ordet

Bdsta investerare,

CapsSek dr pa ratt vég. Under drets férsta nio madnader under 2024 har vi gjort
ett positivt nettoresultat pd cirka 1,1 MSEK. Det dr ett resultat av att vi gér en
tydlig ompositionering, dar vi léigger fokus pé bolag som kommit Iéingre i sin

tillvéxtresa.

langre i sin utveckling sedan vi investerade. Under

de senaste dryga tva aren har vi vidare avyttrat fem
innehav som varit i for tidig fas for oss. Under innevarande
kvartal har vi ocksa avyttrat vara aktier i det noterade bola-
get Huddlestock. Sist, men inte minst, sa har flera av vara
befintliga bolag utvecklats val sedan vi investerade forsta
gangen for drygt tre ar sedan och nu natt den tillvaxtfas som vi
efterstravar. Ompositioneringen har vidare paskyndats av den
strategiska geografiska expansion vi gjorde under 2023, da vi
rekryterade Goran Carlson med placering i Pited och darmed
blev en av de fa venture-investerarna i tillvaxtregionen Luled/
Skellefted. Forutom de tva investeringar vi nu gjort i omradet
ser vi flera nya intressanta bolag att investera i.

D e tva nya bolagen' vi har investerat i har bada kommit

De fem onoterade bolag som har kommit langre och natt det
vi kallar "fas 2" &r Arctic Space, Arkimera, PubQ, NODA och
RockSigma. Deras nettoomsattning forsta halvaret 2024 ar i
genomsnitt cirka 85 procent hogre jamfort med samma period
foregdende ar. Omsattningstakten under forsta halvaret 2024
ar i genomsnitt drygt 10 MSEK i arstakt och tre av de fem
bolagen ar I6nsamma (Arctic Space, Arkimera och PubQ). Aven
NODA narmar sig break even. For heldret 2024 uppskattas

de fem bolagen na en rérelsemarginal pa drygt 10 procent i
genomsnitt.

For att accelerera tillvaxten har ovan portféljbolag konkreta
expansionsplaner som ocksa innebar att de behéver ta in
kapital. Har vill vi vara med och uttka var dgarandel och pa
sa satt hjalpa bolagen med finansiering och ett 6kat engage-

- Henrik Jerner, VD

1. Avser innehaven Arctic Space och RockSigma.

mang. Samtidigt uppvisar ovriga portféljbolag mycket positiva
tendenser vilket badar gott for att fler bolag ska uppna en
férbattrad position (“fas 2").

Det kapital vi tar in nu genom denna foretradesemission ska
saledes framst anvandas till foljdinvesteringar i befintliga fem
"top-performers” samt i utvalda nyinvesteringar i tillvaxtregion
Norr. | andra hand ska kapitalet anvandas till var I6pande

drift samt eventuella foljdinvesteringar i andra portféljbolag.
CapSek kommer behova ytterligare tillvaxtkapital pa sikt, vilket
inte nddvandigtvis behdver tas in genom kontanta féretrades-
emissioner, da kapital aven kommer att genereras genom exits
av befintliga innehav. Aven om portféljen &r ung sa har tvd av
vara bolag haft konkreta exitdialoger. Dessa har inte realise-
rats, men om sa hade skett sa hade CapSek realiserat bade bra
avkastning samt substantiella kapitaltillskott. Vi fér dessutom
I6pande dialoger om samgaenden/portféljférvary som vid
genomfdérande |ar innebara tillskott av tillvaxtkapital.

En lyckad kapitalanskaffning under vintern ar ett viktigt steg

pa vagen mot vart langsiktiga mal att uppna ett forvaltat
kapital 6verstigande 500 MSEK. Kursen i innevarande emission
motsvarar en substansrabatt pa cirka 84 procent (jamfort med
substansvardet per sista september), vilket jag hoppas investe-
rare finner attraktiv. Varmt valkommen att delta du ocksa.

Med vanliga halsningar,

Henrik Jerner
VD, Northern CapSek Ventures AB

“Vifokuserar nu pd att fordjupa vart
engagemang i bolag som kommit léingre i sin
utveckling och som har potential att skapa
l&dngsiktigt vérde fér vara investerare.”
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