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Viktig information

Denna informationsfolder har upprattats av Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261 ("CapSek” eller "Bolaget”) med anledning av
att Bolagets styrelse den 23 februari 2023 beslutat att genomfora en nyemission av hdgst 9 456 396 nya stamaktier med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”).

Denna informationsfolder &r inte riktad till, eller avsedd att distribueras till eller anvandas av, nagon person som ar medborgare eller vistas i
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution eller anvandning skulle
strida mot lagar eller regler eller forutsatta ytterligare registreringsatgarder eller tillstand i sadan jurisdiktion.

Informationsfoldern ar inte och ska inte anses utgodra ett prospekt enligt gallande lagar och regler. Féretradesemissionen ar undantagen pro-
spektskyldighet i enlighet med artikel 3 (2) i Prospektférordningen och 2 kap. 1 § i lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektférordning med anledning av att Bolaget inte genomfort erbjudanden av vardepapper till allméanheten under en tolvmanadersperiod
Overstigandes 2,5 miljoner euro (Féretradesemissionen inrdknad).

For mer information om Foretradesemissionen hanvisas till det informationsmemorandum som offentliggjorts pa www.capsek.se/investor-rela-
tions/.

Information och uttalanden som tillhandahalls i detta dokument géller per datumet for informationsfolder och kan andras utan sarskilt medde-
lande darom. Varken Bolaget eller nagon annan person har nagon skyldighet att uppdatera denna informationsfolder, med undantag for vad
som galler enligt tilldampliga lagar.



Foretradesemissionen i
sammandrag

Foretradesemissionen:

Handel med teckningsrétter:

Teckningsperiod:

Handel med betalt tecknad aktie ("BTA”):

Teckningskurs:

Emissionsvolym:

Utspadning:

Handel med stamaktien:

Teckningsforbindelser, investerings- och kvitt-
ningsataganden:

ISIN-kod:

Aktieagare i CapSek erhaller for varje befintlig aktie (oavsett
aktieslag) som innehades pa avstamningsdagen den 3 mars
2023 tva (2) teckningsratter. Fem (5) teckningsratter beratti-
gar till teckning av en (1) ny stamaktie.

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic SME
under perioden fran med den 7 mars 2023 till och med den
16 mars 2023.

Teckning av nya stamaktier med stod av teckningsratter ska
ske genom betalning under tiden fran och med den 7 mars
2023 till och med den 21 mars 2023.

BTA kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME fran
och med den 7 mars 2023 till och med att Foretradesemissio-
nen blivit registrerad av Bolagsverket, och efter att BTA har
omvandlats till stamaktier vilket beraknas ske omkring vecka
14, 2023.

Teckningskursen ar 1,01 SEK per ny stamaktie. Courtage
utgar ej.

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 456 396 nyemittera-
de stamaktier, motsvarande cirka 9,55 MSEK i emissionslik-
vid.

Foretradesemissionen medfér vid full teckning att antalet
aktier i Bolaget 6kar fran 28 096 433 (varav 24 910 324
stamaktier och 3 186 109 preferensaktier samt efter registre-
ring av samtliga nya stamaktier som tecknats och betalats i
den riktade nyemission som Bolaget kommunicerade genom
pressmeddelande den 23 februari 2023) till 37 552 829 aktier
(varav 34 366 720 stamaktier och 3 186 109 preferensaktier),
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 25,2 procent
av aktiekapitalet och antalet utestdende aktier och cirka 27,3
procent av antalet roster (beraknat som aktiekapitalokningen
respektive antalet nya aktier och roster till féljd av Foretrade-
semissionen dividerat med det totala aktiekapitalet respektive
antalet aktier och réster i Bolaget vid fulltecknad Foretrades-
emission).

De nya stamaktierna tas upp till handel i samband med re-
gistrering hos Bolagsverket och efter omvandling av samtliga
BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring vecka 14,
2023. De nya stamaktierna kommer handlas pa NGM Nordic
SME under kortnamnet CAPS.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser, in-
vesteringsataganden och ett kvittningsatagande om totalt cir-
ka 2,8 MSEK, vilket sammanlagt motsvarar cirka 30 procent

av den maximala emissions likviden i Féretradesemissionen.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

CapSek bildades 2015 och ar ett investment-
bolag med sate i Géteborg vars verksamhets-
foremal ar att med egna medel tillhandahalla
riskkapital till sma och medelstora féretag

samt utdéva annan darmed forenlig verksamhet
(verksamheten ska dock inte vara sadan som
kraver tillstand enligt lag (2007:528) om varde-
pappersmarknaden). Innehaven ar foretradesvis
verksamma inom teknologisektorn, befinner sig
i en expansionsfas och bedéms enligt Bolagets
uppfattning besitta en god tillvaxt- och utvaxling-
spotential.

Bolaget genomfor investeringar genom att
erldgga betalning genom kontanta medel, en
kombination av kontanta medel och stamaktier
samt endast stamaktier, genom en sa kallad
apportemission.

Bolaget har idag 13 innehav varav fyra av
innehaven ar noterade. Bolaget har uppréattat en
pipeline med investeringar i nya malbolag, mer-
parten av dem i Region Norr, samt ytterligare
investeringar i befintliga innehav. Genomfdran-
det av de potentiella investeringarna som fére-
ligger i namnda pipeline ger Bolaget maéjligheten
att utdka investeringsportfoljen och fortsatta oka
vardet for sina aktiedgare.

Motiv for Foretradesemissionen samt
anvandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 456

396 nyemitterade stamaktier (for information om
de rattigheter som tillkommer stam- respektive
preferensaktier i Bolaget, vanligen se avsnitt
"Bolagsordning”). For det fall Féretradesemissio-
nen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka
9,55 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade
till Féretradesemissionen (varvid cirka 1 MSEK
kan komma tillféras genom kvittning av befintligt
lan till Bolaget). Kostnaderna relaterade till Fore-
tradesemissionen bedéms uppga till omkring 0,4
MSEK (i huvudsak bestaende av arvode till rad-
givare samt kostnad for praktisk hantering och

marknadsforing). Nettolikviden fran Foretrades-
emissionen beraknas saledes uppga till omkring
9,15 MSEK under férutsattning att Foretradese-
missionen blir fulltecknad.

Bolaget avser anvanda nettolikviden fran Fo-
retrédesemissionen i féljande prioritetsordning
respektive ungefarlig procentuell férdelning:

1) Investeringar i malbolag (70 procent)

2) Investeringar i befintliga portféljbolag
(20 procent)

3) Ovrigt rorelsekapital (10 procent)

Foretradesemissionen omfattas av tecknings-
forbindelser fran befintliga aktiedgare, investe-
ringsataganden fran befintliga aktieagare och
tva nya investerare (i forhallande till befintliga
aktieagare avser investeringsataganden teck-
ningsataganden utdver respektive aktieagares
pro rata-andel i Foretradesemissionen) samt ett
kvittningsatagande fran en av de nya investerar-
na som aven har lamnat investeringsataganden
enligt ovan, sammanlagt uppgaende till cirka 2,8
MSEK, motsvarande cirka 30 procent av Fore-
tradesemissionen (fullgérandet av investerings-
atagandena och kvittningsatagandet forutsatter
Overlatelser av teckningsratter fran aktieagare
och/eller tilldelning av stamaktier utan stoéd

av teckningsratter). Ingen ersattning utgar for
forbindelserna eller &tagandena enligt ovan.

For mer information, vanligen se avsnitt "Villkor
och anvisningar” under "Teckningsférbindelser,
investeringsataganden och kvittningsatagande”.

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose de
aktuella behoven under den kommande tolvma-
nadersperioden utan beaktande av den emis-
sionslikvid som kan komma att tillféras Bolaget
genom Foretradesemissionen. Styrelsen ar
samtidigt av uppfattningen att potentialen i nya
investeringar och maojliga foljdinvesteringar i be-
fintliga portfoljpolag motiverar en kapitalisering
genom Foéretradesemissionen.
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Verksamheten 1 korthet

CapSek gor investeringar i onoterade och noterade bolag,
framst inom teknologisektorn, som befinner sig i en expan-
sionsfas och har god tillvaxtpotential. Bolaget gor saval
investeringar i nya bolag (”Malbolag”) samt ytterligare in-
vesteringar i befintliga portfoljbolag (”Portfoljbolag”). Cap-
Sek har kontor i Goteborg och Pitea.

Introduktion

Kannetecknande for Bolagets investeringar

ar att Malbolagen har skalbara affarsmodeller
samt en produkt eller tjanst som har potential
att etablera sig pa en internationell marknad i
stor skala. Bolaget avser investera nar det finns
tydliga tecken pa att Malbolagets affarsmodell
ar valfungerande och det potentiella Malbola-
get tar in expansionskapital i en A-finansiering.
Bevis for att Malbolagets affarsmodell fungerar
ar exempelvis 6kningstakt pa omsattning, antal
aterkommande kunder, ingangna viktiga kund-
eller samarbetsavtal samt positiv utveckling av
andra viktiga finansiella nyckeltal. Bolaget deltar
i en A-finansiering nar kapitalstorleken omfattar
mellan 10—30 MSEK, foretradesvis deltar flera
olika investerare.

Affarsidé

CapSeks affarsidé ar att investera i onoterade
och noterade bolag, framst teknologibolag, som
befinner sig i en utvecklingsfas och har god
tillvaxtpotential. Bolaget ska, innan investering,
ha foljt ett potentiellt Malbolag under en tid och
verifierat Malbolagets férmaga att bygga varde
avseende leverans, kundkvalitet samt uppvisa
skalbarhet i affarsmodellen. Bolagets aktiedgare
erbjuds pa detta satt en organiserad modell fér
att vara med i investeringsfasen i onoterade bo-
lag, som analyserats fram under ett antal ar hos
etablerade investeringsaktorer.

Strategi

Investeringar kommer primart géras i bolag inom
teknologisektorn med verksamhet inom bland
annat: Software as a Service, Internet of Things,
Gaming och Artificiell Intelligens. Ett kriterium
som behdéver uppfyllas ar att malbolagen ska

ha en skalbar affarsmodell med global mark-
nadspotential.

Bolaget nyttjar analyser och erbjudanden fran
externa aktorer i sitt investeringsunderlag. Ak-
torerna utgdrs exempelvis av andra féretag och
investerarnatverk. Analyserna och erbjudandena
ger CapSek mdjligheten att investera i poten-
tiella Malbolag i samband med att Malbolaget
genomfor en kapitalanskaffning infér en tillvaxt
eller expansionsfas.

CapSek etablerar |6pande nya samarbeten med
andra aktorer, vilket féretradesvis ger Bolaget
tillgang till ytterligare Malbolag att investera i.
Bolaget ar verksamt primart i regionerna kring
Goteborg, Malmo, Skelleftea och Lulea. Genom
samarbetena far Bolaget dven méjlighet att
ytterligare forstarka sitt natverk av affarsanglar,
entreprendrer och styrelseproffs, vilka samtliga
ofta ar verksamma i Malbolag som ar av intresse
for Bolaget.
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Bolagets styrelse beddmer att det i regionerna
kring Goteborg, Malmd, Skelleftea och Lulea
finns stark innovationskraft, vilket ar en viktig
drivkraft for att nya bolag ska expandera. |
dessa regioner har Bolaget ocksa god mark-
nadskannedom, tillgang till val upparbetade
kontaktnatverk och etablerade relationer med
entreprendrer och foretagsledare. Vidare be-
domer Bolagets styrelse att bolagsvardering-
arna i dessa regioner generellt sett ar lagre an
varderingarna av jamforbara bolag i exempel-
vis Stockholmsregionen. Bolagets mdjligheter
att genomfdra investeringar ar emellertid inte
uteslutande begransat till ovanstaende geo-
grafiska regioner. Under forutsattning att en
investering dverensstammer med strategi och
investeringsinriktning forbehaller sig Bolaget
ratten att genomféra investeringar pa det satt
som i varje enskilt fall bedoms vara mest for-
delaktigt for Bolagets aktieagare.

Bolagets malsattning ar att minska risken i
investeringarna vilket uppnas dels genom en
diversifierad portféljsammansattning, dels ge-
nom att investera i Malbolag som genomgatt
en gallringsprocess hos etablerade investe-
ringsaktorer.

Bolaget ar en langsiktig aktieagare och har
inga avyttringsplaner for sina investeringar.
Avyttringar av Portfoljbolag kan, i enstaka fall,
komma att ske till industriella aktorer som ex-
panderar genom forvarv av andra bolag eller i
samband med en noterings- eller listningspro-
cess.

Vid tillfallet for Bolagets forsta investering i ett
Malbolag ar strategin att Malbolaget ar onote-
rat. FOr det fall att ett Portfdljbolag listas eller
noteras ar det inget hinder for Bolagets fortsat-
ta agande.

Genom att bidra med kapital, strategiarbete,
inspirera till forandring samt verka genom
styrelsearbete, ar det Bolagets malsattning

att fungera som en ytterligare kraft for Mal-
bolagens fortsatta utveckling, expansion och
vardetillvaxt. CapSek ar en aktiv agare som
arbetar nara Malbolagens respektive led-
ningsgrupper och som samtidigt varnar om att
bevara Malbolagens sjalvstandighet och det
lokala entreprendrskapet.

Hallbarhetsmal

Vid utvardering av nya investeringar ska Mal-
bolaget méta atminstone ett av FN:s globala
hallbarhetsmal och CapSek prioriterar delma-
len att sakerstalla fullt deltagande for kvinnor

i ledarskap och beslutsfattande, fordubbla 6k-
ningen av energieffektivitet (fram till 2030), att
framja ekonomisk produktivitet genom diver-
sifiering, teknisk innovation och uppgradering,
att forbattra resurseffektiviteten i konsumtion
och produktion, att uppgradera all industri och
infrastruktur for 6kad hallbarhet, att framja
social, ekonomisk och politisk inkludering samt
att minska staders miljopaverkan och upp-
muntra foretag att tillampa hallbara metoder
och hallbarhetsredovisning.
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Investeringsmodell

Nar Bolaget tecknar aktier i en nyemission i
ett Malbolag sker betalning med likvida medel.
Betalning med likvida medel sker aven nar
Bolaget deltar i ett konvertibellan som senare
konverteras till aktier i Malbolaget. Utover kon-
tant investering kan Bolaget forvarva ytterliga-
re aktier i Malbolaget genom en apportemis-
sion. Ett apportemissionsforfarande innebar,
enligt Bolagets styrelse, fordelar for bade
Bolaget och for befintliga agare i Malbolaget.
Bolaget minimerar saledes kapitalbehovet vid
en investering och tidigare agare i Malbolaget
erhaller magjlighet till likviditet i form av aktier i
ett Bolaget som ar noterat.

Bolaget samarbetar aktivt med andra inves-
terare som kan investera i Malbolag parallellt
med Bolaget ("Syndikeringspartner”), for att ef-
fektivt sprida risker och samordna kompetens.
Syndikeringspartnern uppnar samma foérdelar
som Bolaget och kan samtidigt dra férdelar

av Bolagets sourcing- och gallringsprocess.
Bolagets syndikeringspartners kan bade vara
industriella och finansiella investerare. Bo-
lagets styrelse och ledning har ett extensivt
finansiellt natverk och Bolaget bedémer att det
finns goda mdjligheter att attrahera syndike-
ringspartners vid flertalet investeringstillfallen.
Bolagets styrelse bedémer ocksa att man kan
attrahera kapital fran investeringsplattformar-
nas unika investerarnatverk, da varje plattform
ofta har ett antal lokala investerare och affar-
sanglar i sitt natverk som kan vara intressera-
de av att investera i Malbolaget.

Malsattningar

Bolaget har som malsattning att genomféra
upp till fyra investeringar per ar med ett lang-
siktigt mal att bygga upp en portfdlj bestaen-
de av 20-25 Portféljbolag. Malbilden pa lang
sikt ar att na en agarandel pa upp mot 30
procent i respektive Portfoljbolag. Potentiella
investeringar beddéms och utvarderas efter
Malbolagets potential att skapa avkastning i
form av framtida vardetillvaxt. Vid tillfallet for
forsta investeringen bedéms Malbolagens
bolagsvarden ligga i intervallet 20—80 MSEK.
Malsattningen ar att Malbolagens tillvaxt 16-
pande resulterar i avkastning i form av 6kade
marknadsvarderingar i Bolagets balansrak-
ning. Bolagets avkastningsmal ar att uppna en
avkastning pa 20 procent per ar (Internal Rate
of Return, IRR) fore kostnader matt dver en
5-arsperiod.
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Baste/basta aktieagare och investerare

CapSek expanderar. Investeringstakten okar
for varje ar och vid arsskiftet hade vi investerat
totalt ca 48 MSEK i en val diversifierad portfolj
bestaende av innehav i 14 techbolag runtom i
sodra Sverige. Karnan i det vi gor ar att inves-
tera i snabbvaxande techbolag i tillvaxtregioner
runtom i Sverige utanfor Stockholm. For att hitta
ratt bolag och kunna arbeta nara bolagens led-
ningar kravs stark lokal férankring i form av nat-
verk, samarbetspartners och egen kompetens.

I Region Norr, dvs norra Vasterbotten och Norr-
botten, rader en Klondyke-liknande situation dar
det finns ett stort framtida investeringsbehov i
vaxande naringsgrenar inom bland annat gruv-
naring, rymdindustri, elektrifiering och energi
och regionen tillférs nu kapital fran flertalet
storbolag. Digitalisering inom dessa vaxande
naringsgrenar skapar forutsattningar for expan-
derande techbolag. Har finns ett fungerande
innovationssystem, men ingen investerare likt
CapSek som tillfor expansionskapital till bolag i
tillvaxtfas. Vi ser att CapSek kan fylla en tydlig
lucka pa marknaden som en lokalt etablerad
investerare, med access till bolag som investera-
re utan lokal férankring inte uppnar. Vi ar glada
over att ha rekryterat Géran Carlson, baserad

i Pitea, med en gedigen investeringserfarenhet
och med starkt lokalt natverk. Att vi ar ratt ute
bekraftas ocksa av att en grupp lokala investe-
rare i Region Norr investerar 6 MSEK i CapSek,
varav 4,5 MSEK i den riktade nyemissionen
som kommunicerades genom pressmeddelande
den 23 februari 2023 (resterande belopp avser
den pagaende Foretradesemissionen och under
forutsattning att teckningsratter dverlats fran
aktiedgare och/eller tilldelning av nya stamaktier
utan stéd av teckningsratter).

Utifran en initial pipeline pa ett 30-tal bolag ut-
varderar vi nu 10 bolag narmare som samtliga ar
den typ av bolag vi soker, dvs. lokala, grundar-
ledda, innovativa techbolag med bevisad affars-
modell som soker kapital for att vaxa snabbare.
Kapitalet anvands nastan uteslutningsvis for att
rekrytera personal, sa vi pa CapSek kan med
gott samvete havda att vi ar med och skapar
framtidens jobb.

Vi fortsatter samtidigt var affar i "Region Syd”
dar vi Idpande utvarderar nya investeringar, men
mest energi och resurser laggs pa var befintliga
portfélj. Trots en utmanande kapitalmarknad sa
har de onoterade bolag i portféljen som sokt ka-
pital ocksa lyckats med sina kapitalanskaffning-
ar. Vi har absolut bidragit till finansieringarna,
men det beror inte bara pa oss, det beror mycket
pa att bolagen utvecklas val, har stor potential
samt att de har ett bra natverk av andra befintli-
ga agare och nya investerare.

Med forhoppning om ditt fortsatta stod pa Cap-
Seks tillvaxtresa

Med vanliga halsningar,
Henrik Jerner

TECHTAGET
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Ledningsgrupp

Henrik Jerner, VD

Narmare 20 ars erfarenhet av direktinvestering-
ar i bolag, framst bolag i uppstarts- och tillvaxt-
fas, varav 13 ar pa Sjatte AP-fonden. Henrik
har erfarenhet av sourcing, agarstyrning,
styrelsearbete, finansieringprocesser och har
jobbat nara bolagens ledningsgrupper. Henrik
har aven bakgrund inom Treasury-verksam-
het, ekonomistyrning och projektledning, bade
nationellt och internationellt. Styrelseerfarenhet
inkluderar bland annat Apotea i 8 ar.

Goran Carlson, Investment Manager

Goran representerar CapSek i Region Norr med
placering i Pited. Goran har framgangsrikt drivit
angelinvestmentbolaget Carlson Invest i 6ver 20
ar med investeringar i Sverige, Hong Kong, Spa-
nien, Tjeckien och USA, framst inom tech. Den
verksamheten har han under senaste aren kombi-
nerat med arbete pa den norrlandska inkubatorn
Arctic Business samt pa European Space Agen-
cys rymdinkubator

Robin Komulainen, CFO

Robin har éver 10 ars erfarenhet inom redovis-
ning och bolagsvardering i flertalet branscher
och har drivit en redovisningsbyra under de se-
naste aren. Tidigare konsultuppdrag som CFO
hos olika féretag och in-house CFO hos AIFM
Group. Robin ar auktoriserad redovisningskon-
sult.
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Styrelse

Bertil Fredriksson, Styrelseordforande

Bertil har dver 30 ars erfarenhet av styrelsearbete i
privata bolag och som professionell styrelseordféran-
de i saval noterade som onoterade bolag fran olika
branscher, stor erfarenhet av strategiarbete i bolag,
M&A-projekt och finansieringsfragor. Han har tidigare
arbetat operativt i SEB och som VD for nagra bolag.

Anna Nielanger, styrelseledamot

Anna har en bakgrund som verksamhetskonsult och
IT-revisor med anstallning hos bland annat EY och
KPMG. Anna har etablerat och driver Géteborgskon-
toret for Transcendent Group AB som bedriver radgiv-
ning inom Governance, Risk och Compliance.

Lennart Bergstrom, styrelseledamot

Lennart har lang erfarenhet fran naringslivet, bland
annat som CFO. Lennart var med om att driva upp
Boule Diagnostics som sedermera borsnoterades.
Medgrundare i Carmel Pharma AB som forvarvades
av Becton Dickinson Inc, dar Carmel Pharma vid tid-
punkten for forvarvet omsatte 400 MSEK.

Hanna Moisander, styrelseledamot

Anna har en bakgrund som entreprendr, investerare
och verksamhetskonsult. Hanna driver Tech Innova-
tionsbyran Hedy Tech, styrelseutbildningsprogrammet
deb och uppstarten av Impact-fonden Maya Impact.
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E-POST BesoOksadress:
Vallgatan 27, 411 16 Géteborg

info@capsek.se . g
Servicegatan 1, 941 51 Pitea

TELEFON

+46 31 20 90 00 Postadress: )
Box 11157, 404 24 Goteborg



