Protokoll fért vid extra bolagsstimma i
Northern CapSek Ventures AB, org.nr
559019-4261, den 10 mars 2021

VAL AV ORDFORANDE VID STAMMAN

Stamman 6ppnades av Peter Wendel som valdes till ordférande vid stimman. Det
antecknades att Henrik Jerner utsetts att féra dagens protokoll.

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV ROSTLANGD

En forteckning uppréttades enligt Bilaga 1 éver narvarande aktiesgare, ombud och bitraden.
Férteckningen godkdndes som réstidngd vid stimman.

VAL AV EN ELLER TVA JUSTERINGSPERSONER

Stamman beslutade att dagens protokoll skulle justeras av en person utéver ordféranden,
varefter Jonas Sjoberg valdes till sddan justeringsperson.

FRAMLAGGANDE OCH GODKANNANDE AV DAGORDNING

Stamman godkénde framlagt férslag till dagordning.

PROVNING AV OM STAMMAN BLIVIT BEHORIGEN SAMMANKALLAD

Stdamman forklarades vara i behérig ordning sammankallad.

BESLUT OM ANDRING AV BOLAGSORDNINGEN

Styrelsens forslag till beslut om &ndring av bolagsordningen framlades, Bilaga 2.
Stémman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om &ndring av bolagsordningen.
Det antecknades att beslutet fattats enhilligt.

BESLUT OM GODKANNANDE AV STYRELSENS BESLUT OM FORETRADESEMISSION AV
UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Styrelsens forslag till beslut om godkinnande av styrelsens beslut om féretradesemission av
units bestdende av aktier och teckningsoptioner framlades, Bilaga 3.

Handlingar enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) framlades, Bilaga 4
och Bilaga 5.

Stdimman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om godkannande av styrelsens beslut
om foretrddesemission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner.



8.

10.

11.

12.

BESTAMMANDE AV ANTALET STYRELSELEDAMOTER OCH STYRELSESUPPLEANTER

Stdmman beslutade att bolagets styrelse, for tiden intill slutet av ndsta &rsstimma, ska bestd
av fyra (4) ordinarie styrelseledaméter och en (1) suppleant.

FASTSTALLANDE AV ARVODEN AT NYA STYRELSELEDAMOTER OCH STYRELSE-
SUPPLEANTER

Staimman beslutade:

- attstyrelsearvode motsvarande tre prishasbelopp ska utga till styrelsens ordférande, att
styrelsearvode motsvarande tva prisbasbelopp ska utgé till var och en av dvriga ordinarie
styrelseledamoéter, samt att styrelsearvode motsvarande ett prisbasbelopp ska utga till
styrelsesuppleanten; samt

- attstyrelseledamot som erhéller erséttning av bolaget pd grund av anstillning dock inte
ska erhalla arvode.

Det antecknades vidare att samtliga féreslagna arvoden &r angivna p3 &rsbasis, och att
styrelsearvodet ska justeras pro rata baserat pa tiden fran den extra bolagsstimman fram
till drsstdmman 2021.

VAL AV STYRELSE OCH STYRELSESUPPLEANTER

Det antecknades att bolagets styrelse fér narvarande bestar av ordinarie ledaméterna Peter
Wendel (ordférande), Cecilia Hollerup, Lennart Bergstrém och Géran Wolff.

Stémman beslutade att entlediga Peter Wendel och Cecilia Hollerup frdn sina uppdrag som
ordinarie styrelseledaméter i bolaget, om nyval av Anna Nielanger och Olof Werner som
ordinarie styrelseledaméter i bolaget, om val av Peter Wendel som styrelsesuppleant samt
om nyval av Lennart Bergstrém till styrelseordférande i bolaget fér tiden intill slutet av niista
arsstamma.

Det antecknades att bolagets styrelse dirmed, fér tiden intill slutet av nista arsstamma,
bestdr av ordinarie ledaméterna Lennart Bergstrom, Goran Wolff, Anna Nielanger och Olof
Werner, med Lennart Bergstrém som styrelseordférande och Peter Wendel som styrelse-
suppleant.

BESLUT OM VILLKORSANDRING AVSEENDE UTGIVNA TECKNINGSOPTIONER SERIE
2020/2023

Styrelsens forslag till beslut om villkorsandring avseende utgivna teckningsoptioner serie
2020/2023 framlades, Bilaga 6.

Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om villkorséndring avseende utgivna
teckningsoptioner serie 2020/2023.

Det antecknades att beslutet fattats enhilligt.

STAMMANS AVSLUTANDE



Stdmman forklarades avslutad.

Vid protokollet:

g

Henrik Jerner

Justeras:

Peter Wendel fﬁ'ﬁs Sjobe



Bilaga 1
ROSTLANGD

Se nastféljande sida.




Rostldngd vid extra bolagsstamma i Northern CapSek Ventures AB den 10 mars 2021

Org.nr 555019-4261

Aktiedgare

Antal  Andel av anmilda, Andel av total,
Efternamn/Firma Pers.forg.nr Ombud/féretridare Bitrdde(n) aktier/roster aktier/rister aktier/roster
Sid Holding AB 556962-9545  Postristat 49 169 2,37% 1,07%
Ekapaif AB 559057-8802  Bo Steiner 1250702 60,24% 27,14%
Jonas Sjéberg 731109-5595 418 690 20,17% 9,09%
Lennart Bergstrdm 470423-2570 84 463 4,07% 1,83%
Growth Mgmt AB 556620-5885  Peter Wendel 71970 3,47% 1,56%
Gambatte AB 559170-1957  Henrik lerner 6671 0,32% 0,14%
Jan Sj8blom 400726-0070  Lennart Bergstrém 194 530 9,37% 4,22%
Summa 2076 195 100,00% 45,05%
Antal aktier/roster i bolaget: 4 608 140
Ovriga nérvarande
Bjorn Tedeman
Olof Werner
Sven Wennhall via ldnk
Gunnar Denfors vid ldank
Hans Peder Loid via lank
Thomas Antoni via lank
Bengt Rodung via lank
Robin Komulainen via lank
Anna Nielanger via lank
Klas Dahlaf via lank



Bilaga 2

STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING AV
BOLAGSORDNINGEN

Styrelsen fér Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261, foreslar att bolagsstimman
beslutar om en dndring av bolagsordningen enligt féljande.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

§ 4 Aktiekapital § 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 6000000 Aktiekapitalet skall utgdra lagst 17 850 000
kronor och hogst 24 000 000 kronor. kronor och hoégst 71 400 000 kronor.

§ 5 Antal aktier § 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ldgst 2000 000 och Antalet aktier skall vara lagst 5 490 000 och
hogst 8 000 000. hogst 21 960 000.

Beslut enligt detta forslag forutsatter och ar villkorat av att bolagsstdmman godkdnner
styrelsens beslut om féretrddesemission av units som fattades den 8 februari 2021. Beslut
enligt detta férslag &r vidare villkorat av att minst 890 158 units tecknas och tilldelas i nédmnda
foretridesemission av units, varmed — om antalet tecknade och tilldelade units understiger
890 158 stycken — beslutet om &ndring av bolagsordningen enligt detta férslag ska falla.

Savil styrelsen som den verkstallande direktéren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga for registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

For giltigt beslut krivs att detta forslag bitrdds av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stdmman féretrddda aktierna.




Bilaga 3

STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB FORSLAG TILL BESLUT OM
GODKANNANDE AV STYRELSENS BESLUT OM FORETRADESEMISSION AV UNITS BESTAENDE

AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen fér Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261, beslutade den 8 februari
2021, under férutsittning av bolagsstimmans godkdnnande, om en foretradesemission av
units bestdende av aktier och teckningsoptioner. Styrelsens beslut finns bifogat som Bilaga 1.
Styrelsen foreslédr hdarmed att bolagsstdmman beslutar att godkédnna styrelsens beslut om

féretradesemission av units.




Underhilaga 3.1

STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB BESLUT OM FORETRADESEMISSION AV
UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen fér Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261, beslutar, under férutsattning
av bolagsstimmans godkdnnande, att bolagets aktiekapital ska 6kas med sammanlagt hogst
44 929 365,00 kronor genom emission av hégst 4 608 140 units, vardera bestaende av en (1)
ny aktie och tva (2) nya teckningsoptioner, innefattande dels emission av hégst 4 608 140 nya
aktier medférande en 6kning av aktiekapitalet om 14 976 455,00 kronor, dels emission av
hégst 4 608 140 teckningsoptioner serie TO 2 medférande — vid nyteckning — en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 14 976 455,00 kronor samt emission av hogst 4 608 140
teckningsoptioner serie TO 3 medforande — vid nyteckning — en 8kning av aktiekapitalet om
hégst 14 976 455,00 kronor. F6r emissionen av units ska i dvrigt féljande villkor gilla.

1. R&tt att teckna units ska med foretradesratt tillkomma de som pd avstamningsdagen den
12 mars 2021 &r registrerade som aktiedgare i bolagets aktiebok férd av Euroclear Sweden
AB. For varje befintlig aktie erh8lls en (1) unitrdtt. En (1) unitritt berattigar till teckning av
en (1) unit som vardera bestar av en (1) ny aktie, en (1) ny teckningsoption av serie TO 2
samt en (1) ny teckningsoption av serie TO 3. Varje teckningsoption berédttigar i sin tur till
teckning av en (1) ny aktie.

2. Teckning av units ska aven kunna ske utan stod av foretradesratt. Om inte samtliga units
tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av units utan stdd av
unitratter ska dga rum inom ramen fér emissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i
férsta hand ske till dem som har tecknat units med stod av unitrdtter och som anmalt sitt
intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhaliande till det antal units som tecknats med stod av
unitritter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning). | andra hand ska tilldelning ske
till dvriga som har anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och, om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units var och en
anmailt fér teckning (och, i den man det inte kan ske, genom lottning). | tredje hand ska
tilldelning ske till dem som har ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till sddana
garantidtagandens belopp (och, i den man det inte kan ske, genom lottning).

3. Teckningskursen uppgar till 3,90 kronor per unit, vilket motsvarar 3,90 kronor per tecknad
aktie. Overkursen ska tillféras den fria verkursfonden. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Betalning foér tecknade units ska erldggas med pengar eller, om styrelsen sa
sarskilt medger, genom kvittning. Medgivande om kvittning forutsdtter att styrelsen finner
det lampligt och att kvittning kan ske utan skada for bolaget eller dess borgendrer.

4. Teckning med st6d av unitrdtter ska ske ggnom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 15 mars 2021 till och med den 30 mars 2021. Styrelsen dger ratt att
forlanga teckningstiden.

5. Teckning utan stéd av unitratter ska ske pa sérskild teckningslista under perioden fran och
med den 15 mars 2021 till och med den 15 april 2021, och salunda tecknade units ska
betalas enligt anvisningar pa avrdkningsnota. Styrelsen dger ratt att forlanga tiden for
teckning och betalning.



6. De nya aktierna ska medféra ratt till utdelning forsta gangen péd den avstdmningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna férts in i aktieboken.

7. Fullstindiga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO 2 framgdr av Bilaga A, och
fullstandiga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO 3 framgar av Bilaga B. Som framgar
av de fullstindiga villkoren i Bilaga A, berédttigar varje teckningsoption av serie TO 2 till
teckning av en (1) ny aktie i bolaget under perioden 18-29 oktober 2021 till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen fér bolagets
aktie under perioden 4-15 oktober 2021, dock inte lagre dn 3,25 SEK eller hégre &n 6,00
SEK per aktie. Som framgar av de fullstindiga villkoren i Bilaga B, berdttigar varje
teckningsoption av serie TO 3 till teckning av en (1) ny aktie i bolaget under perioden 30
maj—13 juni 2022 till en till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen fér bolagets aktie under perioden 13-27 maj 2022, dock inte ldgre dn
3,25 SEK eller hogre dn 8,00 SEK per aktie. Overkurs vid teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoption ska tillféras den fria 6verkursfonden. Teckningskursen for
aktier som tecknas genom utnyttjande av teckningsoptioner respektive det antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av kan komma att bli féremal for
omrakning till félid av bl.a. fondemission, emission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med féretradesritt for bolagets aktiedgare, uppdelning eller sammanldggning
av aktier, samt i vissa andra fall. Omrakning sker dock inte vid riktade emissioner. Vidare
kan tidpunkten fér utnyttjandet av teckningsoptionerna komma att tidigareldggas och

senareldggas i vissa fall.

8. Beslutet forutsatter att bolagsstimman godkanner beslutet i efterhand, samt en d@ndring
av bolagsordningen.

Savil styrelsen som den verkstillande direktéren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga for registreringen av emissionen hos Bolagsverket eller
av de nya aktierna och teckningsoptionerna hos Euroclear Sweden AB.




Underbilaga 3.1A

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 | NORTHERN CAPSEK
VENTURES AB

Se nastféljande sidor.




FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 | NORTHERN CAPSEK VENTURES AB
§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan.
”Aktie” aktie i Bolaget;

7 Avstamningsbolag” bolag som har infért avstdmningsférbehall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

” Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring av finansiella

instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allman helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige;

”Bolaget” Northern CapSek Ventures AB org.nr 559019-4261;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan virdepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;

”Innehavare” innehavare av Optionsrdtt med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” NGM Nordic SME eller annan liknande handelsplattform, reglerad eller oreglerad

marknad;
"Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;
”Teckning” nyteckning av Aktier i Bolaget som sker med stdd av Optionsratt; och
"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsritter
Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar titl hogst 4 608 140 stycken.

Optionsritterna ska registreras av Euroclear pd ett Avstdmningskonto varfér inga fysiska optionsbevis ges
ut.

§ 3 Ritt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ritt att under perioden fran och med den 18 oktober 2021 till och med den 29 oktober
2021, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, fér en (1) Optionsrétt
teckna en (1) ny Aktie. Teckningskursen vid nyteckning av Aktie ska vara motsvarande 70 procent av den
volymviagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under perioden fr&n och med den 4 oktober 2021 till
och med den 15 oktober 2021, dock inte lagre dn 3,25 SEK eller hdgre dn 6,00 SEK per Aktie.



Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning
av, kan dga rum i de fall som framgdr av § 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens
kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmdlan om Teckning.

Overkursen ska tillféras den fria éverkursfonden.

§ 4 Teckning av Aktier

Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststdllt formuldr inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontoférande institut.

§ 5 Betalning
Vid Teckning ska kontant betalning erldggas inom tre (3) dagar for det antal Aktier som Teckningen avser.
§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Teckning och tilidelning verkstills genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa
Avstimningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registreringen pa Avstdmningskonto slutgiltig. Som framgdr av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

§ 7 Rétt till vinstutdelning
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag

for utdelning som infaller nirmast efter det de nya aktierna reglstrerats hos Bolagsverket och Inf8rts | den
av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget innan Optionsrdtterna har uppnyttjats nagon av nedan angivna atgdrder ska féljande
gdlla betraffande omrakning.

A. Fondemission

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gdrs pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstéllas férst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rétt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omrdknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrikningarna utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:

omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen



omrdknat antal Aktier = foregaende antal Aktler, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsrdtt antalet Aktier efter fondemissionen
ger ratt att teckna

antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omridknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststdlls snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i férekommande fall forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

B. Sammanldggning eller uppdelning (split)

Vid sammanléggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A
motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt fér aktiedgarna att teckna nya Akticr mot kontant betalning cller mot
betalning genom kvittning ska féljande gélla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstimmans godkdnnande eller
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i férekommande fall, i
underrittelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning
ska vara verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i
emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dar anméalan om Teckning gors pa sadan tid,
att Teckningen inte kan verkstdllas senast tre veckor fére den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstillas férst sedan Bolaget verkstéllt omrédkning. Aktie, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pd sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas
en omriknad Teckningskurs liksom en omrédkning av det antal Aktier som varje Optionsradtt berdttigar till
Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dérav
framriknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omrdknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ger ratt att teckna framrédknade teoretiska vardet pa teckningsratten

"

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade k&pkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd
i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten berdknas enligt féljande formel:

teckningsrattens virde = det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen

for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsratt
ska faststillas av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tilldmpas vid
Teckning som verkstialls darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr féremal fér notering eller handel pd Marknadsplats ska en omrdknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststdllas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet fér vad som
anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, vdrdet pa Aktien bestdimmas av en oberoende vdrderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststélls, verkstalls Teckning
endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt fore omrdkning berdttigar till Teckning
av, upptas interimistiskt pd Avstimningskonto. Dessutom noteras sdrskilt att varje Optionsrdtt efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare Aktier enligt & 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstdmningskontot
sker sedan omrdkningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt fér aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestimmelserna i punkt C férsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstills i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omridknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde



omradknat antal Aktier = foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrdttens vdrde

ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiskt framrdknade vérdet efter justering fér
nyemission och med beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som bel6per pd varje Optionsratt ska
faststillas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
som bel6per pd varje Optionsrdtt faststdlls, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktieGgarna i annat fall 6n som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget férvdrva
virdepapper eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sdadan tid, att darigenom
erhdllen Aktie inte medfér ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma géller om Bolaget beslutar att
enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vdrdepapper eller réttigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

den i erbjudandet faststdlida anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde

ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vdrdet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Vérdet pd inkdpsratten ska sa langt méjligt faststéllas
med ledning av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bed&mas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inkOpsratter eller handel med ink&psrdtter annars inte dgt rum, ska
omrikningen av Teckningskursen ske med tillimpning sa Iangt méjligt av de principer som anges ovan,
varvid virdet av rdtten att delta i erbjudandet sa langt méjligt faststdllas med ledning av den



marknadsvirdesférindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
tillimpas vid Teckning som verkstills sedan den omrédknade kursen faststallts.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
som beléper pé varje Optionsrdtt faststallts, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan &ga
motsvarande tillimpning.

F. Féretrddesrdtt for Innehavare vid emissioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesrétt for
aktiesigarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma féretradesrdtt
som enligt beslutet tillkommer aktiefigarna. Dirvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstillts efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belépte pa
varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktieigarna som avses i punkt E ovan, ska foregdende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska darvid faststallas
efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som belGpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebir att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar Gverstiger hogst 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna férslag om sadan utdelning, ska vid Teckning
som pékallas pé sddan tid att Aktie som erhalls ndr Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.
Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnd period (extraordindr utdelning).

Omrikningen utfdrs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ritt till extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra utdelning som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier, som varje Optionsrdtt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
ger ratt att teckna utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som bel6per pa varje Optionsritt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omrdknad Teckningskurs
och ett omriknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsratt.

Omrikningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

omrdknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger rétt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ger ratt att teckna Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlGsen av Aktier ska i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvédndas enligt féljande:

berdknat = det faktiska belopp som dterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
Aktie handelsdagar ndrmast fére den dag da Aktien noteras utan rétt till

deltagande i nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omridknade antalet Aktier som belSper pa varje Optionsratt
faststills av Bolaget tvé Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstalls darefter.



Vid Teckning som verkstadlls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
varje Optionsratt berdttigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapital — skulle
genomféra aterkép av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, atgdrden med héansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jimstdlia med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av ske med
tilldmpning sa langt maéjligt av de principer som anges ovan.

1. Andamdisenlig omrékning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedémning tillampningen av de foreskrivha omrdkningsformlerna med hansyn till atgdrdens tekniska
utformning eller av annat skdl inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som bel&per pa varje Optionsratt pa det satt styrelsen
finner dndamalsenligt f6r att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststallande av omrdknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.
K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstamma tar stéllning till frdga om Bolaget
ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 9 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstdllas
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om att det Gverviger att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — ha rétt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsrédtten fran den dag da meddelandet Idmnats. Det géller
dock bara om Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkidnna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrdttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregdende
stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare dga ratt att pakalla
Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstalias



senast tre veckor fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkdnnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att
uppritta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér
pékallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal
Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna fér extraordindr utdelning i punkt G
ovan. Omrikningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som &vertas av dvertagande
bolag.

Om samtliga Bolagets tillgadngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tillimpning, innebédrande bl.a. att ratten att begdra Teckning upph6r samtidigt med registreringen enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till innehavaren ska ske senast tvd manader innan
delningsplanen understills bolagsstamman.

N. Tvdngsiniésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterforetag, mer dn 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvadngsinldsen, ska vad som i sista stycket
punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggbrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare &ga ratt att
gdra sddant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begdrt att en tvist om inlésen ska avgoéras av
skiljeman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning férrdn inldsentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske |6per ut dessférinnan
eller inom tre manader déirefter, har Innehavaren dnda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader
efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphdrd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller deiningsplan, ska ratten till Teckning ater intrdda om
likvidationen upphér eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli féremal for féretagsrekonstruktion far
Teckning med utnyttjande av Optionsrdtt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
féretagsrekonstruktion hdvs av hégre rétt, aterintrader ratten till Teckning.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta &n svenska kronor, ska Teckningskursen omrdknas till samma valuta som aktiekapitalet ar
bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tilldmpning av den vdxelkurs som anvénts fér omrdkning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tilldmpas vid Teckning som verkstélls
frdn och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje Innehavare
under adress som ar kand fér Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavg6rande, Euraclears eller myndighetsheslut gir det néidvandigt att andra villkoren
eller om det i dvrigt — enligt styrelsens beddémning — av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nédvéndigt
att dndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hdanseende férsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man ldmna uppgift om
Innehavare. Bolaget dger ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:

i} Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

ii) antal Optionsratter.

§ 12 Begransning av ansvar

| fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan gdéras
gillande for skada, som beror av lagbud, myndighets dtgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout

géller dven om Bolaget eller Euroclear sjdlv(a) vidtar eller dr féremal fér sddan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear &r inte heller skyldig(a) att i andra fall ersdtta skada som uppkommer, om Bolaget
eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget eller Euroclear &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Féreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av sadan omstandighet som anges i férsta stycket ovan, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphért.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag giller f6r dessa Optionsratter och ddrmed sammanhdngande rattsfragor. Talan i anledning av
dessa villkor ska vickas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sdte eller vid sadant annat forum
vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.



Underbilaga 3.1B

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 3 | NORTHERN CAPSEK
VENTURES AB

Se ndstféljande sidor.




FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 3 | NORTHERN CAPSEK VENTURES AB
§ 1 Definitioner

| féreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.
”Aktie” aktie i Bolaget;

” Avstamningsbolag” bolag som har infort avstdmningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina
aktier till Euroclear;

” Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allmédn helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige;

"Bolaget” Northern CapSek Ventures AB org.nr 559019-4261;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan virdepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;

’Innehavare” innehavare av Optionsratt med réatt till Teckning av nya Aktier;

”"Marknadsplats” NGM Nordic SME eller annan liknande handelsplattform, reglerad eller oreglerad

marknad;
"Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;
"Teckning” nyteckning av Aktier i Bolaget som sker med stdd av Optionsrétt; och
"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsratter
Det sammanlagda antalet Optionsrdtter uppgar till hdgst 4 608 140 stycken.

Optionsritterna ska registreras av Euroclear pa ett Avstdmningskonto varfor inga fysiska optionsbevis ges
ut.

§ 3 Ritt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022,
eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, f6r en (1) Optionsrdtt teckna
en (1) ny Aktie. Teckningskursen vid nyteckning av Aktie ska vara motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under perioden fran och med den 13 maj 2022 till och
med den 27 maj 2022, dock inte ldgre dn 3,25 SEK eller hgre dn 8,00 SEK per Aktie.



Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsrdtt beréattigar till Teckning
av, kan dga rum i de fall som framgér av § 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens

kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare s& pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmélan om Teckning.

Overkursen ska tillféras den fria éverkursfonden.
§ 4 Teckning av Aktier

Vid Teckning ska ifylld anmilningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bolaget
anvisat kontofdrande institut.

§ 5 Betalning
Vid Teckning ska kontant betalning erldggas inom tre (3) dagar for det antal Aktier som Teckningen avser.
§ 6 Inférande i aktiebok m.m.

Teckning och tilldelning verkstidlls genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa
Avstamningskonto genom Bolagets férsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pa Avstdmningskonto slutgiltig. Som framgdr av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstdmningskonto.

§ 7 Ratt till vinstutdelning
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag

fér utdelning som intaller ndrmast efter det de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inférts | den
av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget innan Optionsritterna har uppnyttjats ndgon av nedan angivna dtgdrder ska foljande
gdlla betraffande omrdkning.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dér Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas senast tre veckor fére bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstallas férst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rdtt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pd Avstiamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen fér
emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omrdknad Teckningskurs liksom
en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrikningarna utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:

omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen



omrdknat antal Aktier = féregdende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt antalet Aktier efter fondemissionen
ger ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststdlls snarast mdojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tilldmpas i forekommande fall forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A
motsvarande tillimpning, varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med féretrédesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot lkontant betalning cller mot
betalning genom kvittning ska féljande gélla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i fdrekommande fall, i
underrittelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning
ska vara verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i

emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — ddr anmélan om Teckning gors pa sadan tid,
att Teckningen inte kan verkstdllas senast tre veckor fére den bolagsstémma som beslutar om
emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rdtt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér
emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas
en omriknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt beréattigar till
Teckning av.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsrdtten

omrdknat antal Aktier = foregdende antal Aktier, som varje Optionsratt ger rdtt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ger ratt att teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd
i berdkningen.

Det teoretiska vdrdet pa teckningsratten berdknas enligt féljande formel:
teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt viarde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt
ska faststillas av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tilldmpas vid
Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr féremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omrdknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt C. Harvid ska istéllet fér vad som
anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdimmas av en oberoende vdrderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststalls, verkstalls Teckning
endast preliminért, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt fére omrakning beréattigar till Teckning
av, upptas interimistiskt pa Avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstdmningskontot
sker sedan omrédkningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestdmmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omriknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsrétt.

Omrikningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde



omraknat antal Aktier = foéregaende antal Aktier som varje Optionsradtt ger ratt att teckna x
som varje Optionsrdtt Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens varde

ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiskt framrdknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsrétt ska
faststallas av Bolaget tvé Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas vid Teckning som verkstélls
darefter.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
som beldper pa varje Optionsratt faststdlls, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall Gn som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget férvdrva
virdepapper eller rittighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfér ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och ett
omridknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att
enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rdttigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rdtten till deltagande i
erbjudandet (inkGpsrattens varde)

omraknat antal Aktier féregaende antal Aktier som varje Optionsrétt ger rdtt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde

ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av rétten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vdrde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt méjligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inkopsrétter eller handel med inkbpsrdtter annars inte dgt rum, ska
omrikningen av Teckningskursen ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan,
varvid virdet av ratten att delta i erbjudandet sa ldngt mdjligt faststdllas med ledning av den



marknadsvirdesférindring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgang och
tillimpas vid Teckning som verkstélls sedan den omrdknade kursen fastst3llts.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
som beléper pa varje Optionsratt faststdllts, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

F. Féretrddesrdtt fér Innehavare vid emissioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesrétt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma féretrddesrétt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa
grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha
erhéllit, om Teckning verkstillts efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som bel6pte pa
varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foéregaende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska darvid faststallas
efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som bel6pte pa varje Optionsratt vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulie besluta att ge Innehavarna féretradesratt i enlighet med bestdimmelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebdr att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar Gverstiger hogst 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman Idmna férslag om sddan utdelning, ska vid Teckning
som pakallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nédr Teckningen verkstalls inte medfér rdtt till utdelningen
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsrétt.
Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordindr utdelning).

Omrikningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ritt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
ger ratt att teckna utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som belGper pa varje Optionsratt
faststills av Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstalls ddrefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier
som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av faststallts, ska bestimmelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med Gterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omrdknad Teckningskurs
och ett omriknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt.

Omrikningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formel:
omriknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Akliens genomsnittliga betalkurs under

en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till terbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

omraknat antal Aktier féregdende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs Gkad med det belopp som aterbetalas per
ger ratt att teckna Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlGsen av Aktier ska i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvdndas enligt féljande:

berdknat - det faktiska belopp som &terbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
Aktie handelsdagar nirmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till

deltagande i nedsittningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inl6sen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omridknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsrdtt
faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstalls darefter.



Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt beréattigar till Teckning av faststallts, ska bestimmelserna i punkt C, sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga &r om minskning av aktiekapital — skulle
genomfora aterkop av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, atgdrden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, dr att jamstidlla med minskning som @r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsrtt berattigar till Teckning av ske med
tilldmpning sa langt mdojligt av de principer som anges ovan.

I. Andaméisenlig omrékning

Genomfor Bolaget atgdrd som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddémning tillampningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som belGper pa varje Optionsrdtt pa det sdtt styrelsen
finner andamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

J. Avrundning
For faststillande av omriknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.
K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstamma sker och innan bolagsstimma tar stéllning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt
§ 9 nedan underréttas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstallas
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Gvervdger att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare —
oavsett vad som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning —ha rétt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag d& meddelandet ldmnats. Det giller
dock bara om Teckning kan verkstalias senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skuile bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fraga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende
stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare dga ratt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas



senast tre veckor fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska féljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
uppritta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal
Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinédr utdelning i punkt G
ovan. Omrikningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som 6vertas av vertagande
bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedigarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan &dga motsvarande
tillampning, innebdrande bl.a. att rdtten att begdra Teckning upphdr samtidigt med registreringen enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Innehavaren ska ske senast tvd manader innan
delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinldsen, ska vad som i sista stycket
punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggbrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare dga ritt att
géra sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére Slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna rétt samt att pakallande av Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begirt att en tvist om inidsen ska avgéras av
skiljemin, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forrén inlésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader dérefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Optionsrdtten under tre manader
efter det att avgérandet vann laga kraft.

O. Upphdrd eller férfallen likvidation, fusion eller deining

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstéllas efter beslut om
likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning férfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli féremal for féretagsrekonstruktion far
Teckning med utnyttjande av Optionsrdtt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
féretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, terintrader ratten till Teckning.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestdmt i
annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omrdknas till samma valuta som aktiekapitalet &r
bestdmt i. Sddan valutaomrékning ska ske med tilldimpning av den vdxelkurs som anvadnts fér omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tilldmpas vid Teckning som verkstélls
frdn och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje Innehavare
under adress som ar kdnd foér Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har rétt att fér Innehavarnas rakning besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande, Euraclears eller myndighetsheslut gir det niidvandigt att Andra villkaren
eller om det i Gvrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skdl ar &ndamalsenligt eller nédvandigt
att dndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende férsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om
innehavare. Bolaget &ger rétt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:

i} Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

ii) antal Optionsratter.

§ 12 Begransning av ansvar

| fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgdrderna giller att ansvarighet inte kan goras
gillande fér skada, som beror av lagbud, myndighets atgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout

giller dven om Bolaget eller Euroclear sjalv(a) vidtar eller &r féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear &r inte heller skyldig(a) att i andra fall ersdtta skada som uppkommer, om Bolaget
eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget eller Euroclear &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund
av sddan omstindighet som anges i férsta stycket ovan, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag giller fér dessa Optionsratter och dirmed sammanhéngande réttsfragor. Talan i anledning av
dessa villkor ska vickas vid den tingsratt dér Bolagets styrelse har sitt sédte eller vid sddant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.



Bilaga 4

STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB REDOGORELSE FOR VASENTLIGA
HANDELSER ENLIGT 13 KAP. 6 § OCH 14 KAP. 8 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Se néstfoljande sida.
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STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB REDOGORELSE FOR VASENTLIGA
HANDELSER ENLIGT 13 KAP. 6 § OCH 14 KAP. 8 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen fér Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261, (“Bolaget”) avger hdrmed, enligt 13
kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen, féljande redogérelse for handelser av vasentlig betydelse for
Bolagets finansiella stéllning, vilka har intrdffat efter det att den senaste arsredovisningen lamnades.

Sedan arsredovisningen for rakenskapsaret 1 januari—31 december 2019 lamnades den 16 mars 2020
har inga hidndelser av vésentlig betydelse for Bolagets finansiella stélining intréffat, utdver vad som
framgar av Bolagets deldrsrapport avseende perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 samt de
pressmeddelanden som Bolaget offentliggjort under aktuell period, vilka samtliga finns tillgéngliga pa
Bolagets webbplats https://capsek.se.

Goteborg den 8 februari 2021
Northern CapSek Ventures AB

Styrelsen
Godkannes:
Peter Wendel Cecilia Hollerup
Lennart Bergstrom Goran Wolff
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FREJS

—_—

Revisorns yttrande enligt 13 kap 6 § och 14 kap 8 § aktiebolagslagen (2005:551) Gver styrelsens
redogdrelse for vasentliga handelser fér perioden 2020-03-16—2021-02-08

Till bolagsstamman i Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261
Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2021-02-08.

Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det Ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och f6r att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvandig for att kunna ta fram redogorelsen utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om styrelsens redogdrelse pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen fér att uppna
begransad sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget
tillampar 1SQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dérmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi @r oberoende i férhallande till Northern CapSek Ventures AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogérelse. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
fér vasentliga felaktigheter i redogdrelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som @r relevanta for hur styrelsen upprattar
redogdrelsen i syfte att utforma granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen har begrénsats till dversiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna samt frfragningar
hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed pa en begrénsad sakerhet jamfért med en
revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogdrelse inte avspeglar vasentliga hindelser for bolaget pa ett rattvisande sétt under perioden
2020-03-16—2021-02-08.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra de krav som uppstalis i 13 kap. 6 § och 14 kap § 8
aktiebolagslagen och far inte anvéndas fér nagot annat andamal.

Goteborg den 8 februari 2021

Auktoriserad revisor



Bilaga 6

STYRELSENS FOR NORTHERN CAPSEK VENTURES AB FORSLAG TILL BESLUT OM VILLKORS-
ANDRING AVSEENDE UTGIVNA TECKNINGSOPTIONER SERIE 2020/2023

Styrelsen for Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261, féreslar att bolagsstimman
beslutar om dndring av villkoren avseende de teckningsoptioner serie 2020/2023 som gavs ut
vid extra bolagsstimma den 9 oktober 2021. Villkoren for teckningsoptionerna ska dndras pa
sd vis att fullstindiga villkor enligt Bilaga A ska gilla for teckningsoptionerna. De fullstdndiga
villkoren i Bilaga A innehaller bland annat bestimmelser om att teckningskursen for aktier som
tecknas genom utnyttjande av teckningsoptioner respektive det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att bli féremal fér omrdkning till féljd av
bl.a. fondemission, emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt
fér bolagets aktiedgare, uppdelning eller sammanlaggning av aktier, samt i vissa andra fall.
Vidare kan tidpunkten fér utnyttjandet av teckningsoptionerna komma att tidigareldggas och
senareldggas i vissa fall.

Det ska noteras att villkorsindringen Inte medfér att teckningskursen for de aktier som kan
tecknas genom utnyttjande av teckningsoptioner, eller den period under vilken tecknings-
optioner kan utnyttjas for teckning av aktier, dndras (med undantag fér @ndringar till foljd av
omrakningar enligt villkoren, sasom beskrivits i sammanfattning ovan).

Styrelsen bemyndigas att vidta de mindre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga
for registreringen av emissionen hos Bolagsverket eller av de nya aktierna och tecknings-
optionerna hos Euroclear Sweden AB.

For giltigt beslut krdavs att detta forslag bitrdds av aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid stimman féretradda aktierna.




Underbilaga 6A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2020/2023 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER I
NORTHERN CAPSEK VENTURES AB

Se nastfoljande sida.




VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2020/2023 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER I NORTHERN CAPSEK VENTURES AB

§ 1 Definitioner

I féreliggande villkor ska f6ljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.
”Aktie” aktie i Bolaget;

» Avstimningsbolag” bolag som har infort avstimningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

»Avstiimningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr séndag eller annan allméin helgdag eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstélld med allmén
helgdag i Sverige;

”Bolaget” Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Optionsratt med ritt till Teckning av nya Aktier;

”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad

marknad;
”Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsritter;
”Optionsritt” ritt att teckna Aktie mot kontant betalning;
"Teckning” teckning av Aktier som sker med st6d av Optionsratt; och

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 Optionsritter

Det sammanlagda antalet Optionsritter uppgar till hégst 106 000. Optionsritterna
representeras av Optionsbevis. Optionsbevisen ar stéllda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstimningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsritterna ska
registreras pa Avstimningskonto. Vid sddant forhéllande ska inga Optionsbevis eller andra
viardepapper ges ut. Innehavare ska pd Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget inlamna samtliga Optionsbevis representerande Optionsritter samt meddela Bolaget
erforderliga uppgifter om virdepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionsritter ska
registreras.



For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att Optionsritterna inte lingre ska vara registrerade pa Avstimningskonto.

§ 3 Riitt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ritt att under perioden frin och med den 9 oktober 2023 till och med den g
november 2023, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan f6lja av § 8 nedan, for
varje Optionsritt teckna en ny Aktie. Teckningskursen ir 6,80 kronor per Aktie. Omréakning av
Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av,
kan dga rum i de fall som framgér av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare s& pakallar under ovan angiven tid, emittera det
antal Aktier som avses med anmé&lan om Teckning.

Overkursen ska tillforas den fria 6verkursfonden.
§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstimningsbolag och Optionsritt ar registrerad pa Avstimningskonto ska
foljande gilla. Vid Teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstimningsbolag eller om Optionsritt inte dr registrerad pa
Avstamningskonto ska Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget
varvid antalet Optionsritter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i
forekommande fall inlimna motsvarande Optionsbevis till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erliggas kontant for det antal Aktier som Teckningen
avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ir Avstimningsbolag vid Teckning verkstills Teckning och tilldelning genom att de
nya Aktierna interimistiskt registreras pi Avstimningskonto genom Bolagets férsorg. Sedan
registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som
framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa
Avstimningskonto.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstélls Teckning och tilldelning
genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos
Bolagsverket.

§ 7 Riitt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte 4r Avstimningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i
fésrekommande fall ritt till vinstutdelning férsta gingen pa narmast f6ljande bolagsstimma
efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrikning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget nigon av nedan angivna dtgérder giller, betriffande den ritt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.



Inte i nagot fall ska dock omrikning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvirdet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dér Teckning gors pa sidan tid, att den inte
kan verkstillas senast tre veckor fére bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstallas
forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning
verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd Avstimningskonto, vilket
innebdr att de inte har ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker
forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ir Avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska
Aktier som tillkommit p& grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha rétt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad
Teckningskurs liksom en omréakning av det antal Aktier som varje Optionsritt berattigar till
Teckning av.

Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregiende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen
Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

omriknat antal = foregdende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ritt att teckna x
Aktier som varje antalet Aktier efter fondemissionen

Optionsritt ger

ritt att teckna antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststills snarast mdjligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i fsrekommande fall forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning (split)

Vid sammanliggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i
punkt A motsvarande tillimpning, varvid i férekommande fall som avstimningsdag ska anses
den dag d4 sammanliggning respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesritt for aktieigarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning ska foljande galla betraffande ritten att delta i emissionen
pa grund av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsiattning av bolagsstimmans
godkiinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet
och, i forekommande fall, i underrittelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till
aktiegarna, anges den senaste dag d& Teckning ska vara verkstilld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.



2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dir anmélan om Teckning gors
p4 sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstillt omrakning.
Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa
Avstimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier
som varje Optionsritt berittigar till Teckning av.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i
Teckningskurs emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav framraknade
teoretiska virdet pé teckningsratten

omriknat antal = foregiende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ritt att teckna x
Aktier som varje Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framréknade
Optionsritt ger teoretiska védrdet pa teckningsritten

ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten berfiknas enligt f6ljande formel:
teckningsrittens = det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt

virde emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen for
den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hiirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestdmmas till
noll.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beldper pa varje
Optionsritt ska faststéllas av Bolaget tv Bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas
vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte ir féremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omriiknad
Teckningskurs och omriiknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt C. Harvid ska istéllet f6r
vad som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, vérdet pa Aktien bestimmas av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, verkstalls Teckning endast preliminért, varvid



det antal Aktier, som varje Optionsratt fore omrikning berattigar till Teckning av, upptas
interimistiskt p& Avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsritt efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
Avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag
verkstills Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrakningarna har faststillts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktieigarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sivitt giller teckningsoptioner,
utan betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ritten att delta i
nyemission pa grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstills i sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som belSper pa varje
Optionsratt.

Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = féreghende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i
Teckningskurs emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omriknat antal = foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna x Aktiens
Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens virde

Optionsritt ger

ritt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens virde ska anses motsvara det matematiskt framrdaknade virdet efter justering
for nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beraknat i enlighet med vad som anges i
punkt C ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beloper pé varje
Optionsritt ska faststéllas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas
vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet
for vad som anges betriaffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omriknat
antal Aktier som beldper pa varje Optionsritt faststills, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan dga motsvarande tillimpning,.

E. Erbjudande till aktieigarna i annat fall in som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvirva
virdepapper eller rittighet av nigot slag, ska vid Teckning som pékallas pé s&dan tid, att
diirigenom erhéllen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ritt att teckna.



Detsamma giller om Bolaget beslutar att enligt ndimnda principer till aktieigarna dela ut
vardepapper eller rittigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utféras av Bolaget enligt f6ljande formel:

omriknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i
Teckningskurs erbjudandet faststillda anmélningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet (ink6psrattens virde)

omriknat antal = foregdende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna x Aktiens
Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens virde

Optionsritt ger

ritt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedigarna erhallit inképsratter och handel med dessa gt rum, ska virdet av ratten att
delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrittens virde. Vardet pa inkdpsratten ska sa 1angt
mojligt faststillas med ledning av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets Aktier som
kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedigarna inte erhallit inkopsritter eller handel med inképsritter annars inte dgt rum, ska
omrikningen av Teckningskursen ske med tillimpning s langt mdjligt av de principer som
anges ovan, varvid virdet av ritten att delta i erbjudandet sa langt mgjligt faststédllas med
ledning av den marknadsvirdesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast mdjligt efter erbjudandetidens
utgéng och tillimpas vid Teckning som verkstills sedan den omriknade kursen faststllts.

Om Bolagets Aktier inte ar forema4l for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas. Harvid ska istéllet fér vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pd Aktien bestimmas av en oberoende
virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat
antal Aktier som beloper pa varje Optionsritt faststillts, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan dga motsvarande tillimpning,.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, savitt giller teckningsoptioner, utan betalning, fir Bolaget besluta att ge samtliga
Innehavare samma foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje
Innehavare, utan hinder av att Teckning pé grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara
dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belGpte pa varje Optionsritt vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Vid ett sédant riktat erbjudande till aktieigarna som avses i punkt E ovan, ska féregiende stycke
ha motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska



dirvid faststillas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belépte pa varje
Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i
punkt F, ska ndgon omrikning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktieigarna

Vid kontant utdelning till aktieigarna, som innebér att dessa erhéller utdelning som
tillsammans med andra under samma rikenskapsir utbetalda utdelningar Gverstiger 30 procent
av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fore
den dag d4 styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna férslag om
sadan utdelning, ska vid Teckning som pékallas pé sddan tid att Aktie som erhalls nar
Teckningen verkstills inte medfor ritt till utdelningen tillimpas en omraknad Teckningskurs
och ett omriknat antal Aktier som bel6per pé varje Optionsritt. Omrakningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 30 procent av Aktiernas
genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordindr utdelning).

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omriknad = foreglende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under en

Teckningskurs period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan
ratt till extraordinir utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelning som

utbetalas per Aktie
omriknat antal = foregiende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ritt att teckna x
Aktier som varje Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som
Optionsratt ger utbetalas per Aktie

ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omridknade antalet Aktier som belGper pa varje
Optionsritt faststills av Bolaget tv Bankdagar efter utgingen av den ovan angivna perioden om
25 handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte ar fé6remal for notering eller handel pA Marknadsplats och det beslutas
om kontant utdelning till aktieigarna innebédrande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 30
procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan om Teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom
erhillen Aktie inte medfor ritt till erh&llande av sidan utdelning, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets virde
per aktie ersitta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets virde per aktie ska bestimmas av
en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen ska sdledes baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 30 procent av Bolagets virde enligt ovan
(extraordinir utdelning).

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omriknat
antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i
punkt C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktieiigarna



Vid minskning av aktiekapitalet med terbetalning till aktiegarna, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt f6ljande formel:
omriknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under en

Teckningskurs period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag dd Aktien noteras utan
ritt till Aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Akliens genomsnittskurs 6kad med det belopp som 3terbetalas per Aktie

omriknat antal = foregdende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna x Aktiens
Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie
Optionsritt ger

ratt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av Aktier ska i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdiknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt
foljande:

beraknat = det faktiska belopp som &terbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelop  Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar
p per Aktie nirmast fore den dag di Aktien noteras utan ritt till deltagande i

nedséattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som bel6per pa varje
Optionsritt faststills av Bolaget tv Bankdagar efter utgédngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriaknad Teckningskurs och omriknat
antal Aktier varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, ska bestdimmelserna i punkt
C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omriknad
Teckningskurs och omriknat antal Aktier faststéllas. Harvid ska istéllet fér vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med aterbetalning till
aktieigarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att friga 4r om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkop av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, &tgirden med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jamstilla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av ske med tillimpning s langt majligt av
de principer som anges ovan.



I. Andamadlsenlig omriikning

Genomfdr Bolaget atgiird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillimpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till tgéardens
tekniska utformning eller av annat skl inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Innehavarna erhéller i forhéllande till aktiedgarna inte &r skilig, ska
styrelsen genomfdra omrikningen av Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som
beléper pé varje Optionsritt pa det sitt styrelsen finner andamalsenligt for att fa ett skiligt
resultat.

J. Avrundning
For faststillande av omriknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tvd decimaler.
K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstillas. Det giller
oavsett likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trida i likvidation
vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stéllning till friga
om Bolaget ska trida i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran
om att Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om att det 6verviger att frivilligt tréda i likvidation, ska
Innehavare — oavsett vad som siigs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — ha
ritt att gora anméilan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsritten fran den dag da
meddelandet limnats. Det géller dock bara om Teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkéinna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppg i annat bolag, fir pikallande av Teckning dérefter inte ske.

Senast tv manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt ovan, ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. I
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att Teckning inte fir ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregédende stycke.

Skulle Bolaget 1imna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare 4ga ritt att
pékalla Teckning frin den dag d4 meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att
Teckning kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska f6ljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i féregiende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sédant offentliggérande,
faststilla en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva
manader frin offentliggrandet.

M. Delning



Om bolagsstimman skulle godkidnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett
eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omriknad
Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna, enligt
principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrékningen ska baseras pa vederlaget
till aktieagarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieAgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan 4ga
motsvarande tillimpning, innebirande bl.a. att ritten att begéra Teckning upphdr samtidigt
med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Innehavaren ska
ske senast tvA manader innan delningsplanen understills bolagsstimman.

N, Tvdngsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterforetag, mer &n 9o procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvingsinlosen, ska vad
som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offenlliggirandel sketl i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare
Aga ratt att gora sddant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor
fore Slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna réatt samt att
pékallande av Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsigaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen ska
avgoras av skiljemin, fir Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forran inlésentvisten har
avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
Teckning fir ske 16per ut dessforinnan eller inom tre manader direfter, har Innehavaren &dndé
ritt att utnyttja Optionsritten under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstillas efter beslut
om likvidation eller godkinnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ritten till Teckning ater
intrida om likvidationen upphér eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet
hivs av hogre ratt, terintrader rétten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion fir Teckning med utnyttjande av Optionsratt ske. Vid behov far
Bolaget inhamta samtycke frin rekonstruktéren innan Teckningen genomfors.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebirande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta An svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta
som aktiekapitalet 4r bestdmt i. Sddan valutaomrikning ska ske med tillaimpning av den
vixelkurs som anvints for omriakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills fr&n och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag
I de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid

omrikningstillfillet inte dr Avstimningsbolag ska istéllet for avstimningsdagen tillimpas
jamforlig tidpunkt som anvinds i motsvarande villkor fér kupongbolag.



§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje
Innehavare under adress som ar kiand for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att f6r Innehavarnas rikning besluta om dndring av dessa villkor i den
mén lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gor det n6dvéndigt att
dndra villkoren eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens bedomning — av praktiska skl ar
andamalsenligt eller n6dvindigt att dndra villkoren och Innehavarnas réttigheter inte i ndgot
hinseende forsimras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear fir inte obehdrigen till tredje man limna uppgift
om Innehavare. Bolaget dger ritt att 1 forekommande fall fi féljande uppgifter fran Euroclear
om Innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

D Innehavarens namn, personnummnier eller annat identifikationsnummer samt postadress;
ii) antal Optionsritter.

§ 12 Tilléimplig lag

Svensk lag géller f6r dessa Optionsritter och dirmed sammanhéngande rattsfragor. Talan i

anledning av dessa villkor ska vickas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt site eller vid
sidant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




