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Ett prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet att teckna units i Northern CapSek Ven-
tures AB, org. nr 559019-4261 ("Bolaget” eller "CapSek”) ("Erbjudandet”). Prospektet kan erhallas pa Bolagets hem-
/ sida www.capsek.se och har godkants och registrerats av Finansinspektionen. Finansinspektionens godkannande
far inte uppfattas som ett godkannande av de erbjudna unitsen. Prospektet innehdller en-beskrivning.av risker
kopplade till eninvestering i Bolaget och potentiella investerare rekommenderas attlésﬁrospektet i dess helhet

innan ett investeringsbeslut fattas. 3 %,ﬂﬁ* \

Vanligen observera att detta dokument endast utgor ett kort utdrag tr prospektet samt tilldgg ti‘li;ﬁ??jspektet
som kravs for upptagande av Bolagets aktier till handel p4 NGM Nordic SME och/att yarjedeeslut att investera i
CapSek ska baseras pa Prospektet i sin helhet. Styrelsen for CapSek har uppréattat Prospe med anledning av
Erbjudandet och forestaende notering pa NGM Nordic SME. Mangold Fondkommission{ér finans
emissionsinstitut i samband med‘Erbjudvapdet. Prospektet finns dven tillgangligt p& www.mangold.

. v ' Y
Prospektet innehaller bland annat en pres’é?qation av CapSek, Erbjudandet och de risker som ‘a'\‘r férena
en investering i CapSek och deltagande i Erbjﬁ'dandet. Dennajaformationsfolder ar inte avsedd! att ersétta“ﬁro-\ S
spektet som grund for beslut att teckna units i C§k\$ek och utgor ingerﬁe/kommendation att teckna units i CapSekis
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Investerare som vill eller 6vervager att investera i CapSek uppmanas lasa Prospektet.
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VIKTIG INFORMATION

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Informationsfoldern innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalan-
den finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande
avsikter, bedémningar och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”,
"forvantar sig", "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar viss av
dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddan uttalanden identifieras
utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan
komma att skilja sig avsevart fran vad som framgdr av sadan uttalanden till
foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Vissa
sadana faktorer sammanstéalls under avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet.

VISSA DEFINITIONER OCH BEGREPP

Med "CapSek” eller "Bolaget” avses Northern CapSek Ventures AB, org.nr
559019-4261. Med "Informationsfoldern” avses denna informationsfolder.
Med "Notering” avses den planerade noteringen av Bolagets aktier pa Nordic
SME. Med "Mangold” avses Mangold Fondemission AB, org.nr 556585-1267.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med
"Nordic SME" avses den multilaterala handelsplattformen NGM Nordic SME
som drivs av Borse Stuttgart.

Med "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier i Bolaget sésom
narmare framgar av det av Finansinspektion godkanda Prospektet och med
"Emissionen” avses emissionen av aktier i Bolaget i enlighet med Erbjudandet.
Hanvisning till "SEK”, "EUR" och "USD" avser svenska kronor, euro och ameri-
kanska dollar. Med "T" avses tusen och med "M" avses miljoner.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell information i Informationsfoldern har avrundats, varfor vissa
tabeller inte summerar korrekt.

NORDIC SME

Bolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nordic
SME under kortnamnet CAPS. Forsta dag for handel beraknas bli den 7 juli
2020. Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa www.ngm.se.

Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag for notering
och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments
Directive Il). En investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade
vardepapper som ar noterade pa Nordic SME inte ar borsnoterade och att
bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
bérsnoterade bolag.
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P& Nordic SME galler sdledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets forord-
ning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa mojligt att under vissa forutsatt-
ningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan att
prospektskyldighet féreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Pa Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning.
Daremot géller Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014
av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolags-
styrnings ‘“Takeoverregler for vissa handelsplattformar “.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade
handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata,
distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns
ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.

P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva
borser med tillstand fran Finansinspektionen, for dvervakningen av saval de
noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen, som ansvarar for denna Informationsfolder, har vidtagit alla rimliga

forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna som lamnas i Informa-

tionsfoldern &r, savitt de vet, dverensstammande med de faktiska forhallande-
na och av Nordic SME uppstallda krav samt att ingenting har utelamnats som

kan paverka bedomningen av Bolaget.

RADGIVARE

Mangold ar projektledare och agerar emissionsinstitut i samband med
Noteringen och Erbjudandet och Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till
Bolaget i samband med Noteringen och Erbjudandet. Da samtliga uppgifter i
Informationsfoldern hérror fran Bolaget friskriver sig Mangold fran allt ansvar

i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Informationsfol-
dern.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av denna Informationsfolder inklusive
tillhérande handlingar, Erbjudandet och darmed sammanhangande réattsfor-
hallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa Informationsfoldern och Erbjudandet.




Innehalisférteckning

Informationen i denna bilaga ar en del av erbjudandet och ska lasas tillsammans med det av
Finansinspektionen godkanda prospektet, godkant den 8 juni 2020.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Mentor
Bolaget har utsett Mangold Fondkommission AB till Mentor.

Likviditetsgarant
Bolaget har utsett Mangold Fondkommission AB till likviditetsgarant.

Immateriella tillgangar
Bolaget ar, utdver foretagsnamnet, innehavare av immateriella tillgdngar i form av goodwill som uppkom genom
ett omvant forvarv av NCSV Sweden AB under 2019. Doménen capsek.se ar registrerad pa Bolaget.

Finansiell kalender
Bolaget avser att slappa deldrsrapporter pa halvarsbasis.

2020-07-20 H1

2021-02-28 Bokslutskommuniké
2021-03-20 Arsredovisning 2020 (vecka)
2021-04-20 Arsstdmma 2021

Anstallda

Genomsnittligt antal anstallda under verksamhetsaret 2018 och 2019 uppgick till tre respektive en stycken. Anta-
let anstallda under verksamhetsaret 2018 och 2019 uppgick till fyra respektive en stycken. | maj 2020 anstalldes
tva personer i Bolaget.

Revisor

Revisorsval i Bolaget skedde senast vid arsstamman den 28 maj 2020 da det registrerade revisionsbolaget Frejs
Revisorer AB (Ullevigatan 19, 411 40 Goteborg) omvaldes infor tiden intill nasta arsstamma. Ulf Johansson (auk-
toriserad revisor) ar sedan den 8 november 2019 huvudansvarig revisor. Frejs Revisorer AB har varit Bolagets
revisor sedan den 8 november 2019.
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VD HAR ORDET

VD har ordet

De skalfordelar som uppstar nar analoga problemldsningar digitaliseras ar en kraftig forandrings-pro-
cess dar affarsmodeller och forvantade kassafloden stalls pa anda. Att investera i tech-bolagen som
driver den hér utvecklingen och att ddrmed fa ta del av deras resa ar fa férunnat. Genom CapSek vill vi
att du som investerare ska vara med och ta del av denna revolution.

Var vision &r att bli internationellt erkédnda for vara vardeskapande processer i tillvaxtbolag och genom
detta bli en attraktiv aktie att aga for framst tech-intresserade investerare. Mitt uppdrag i CapSek ar att
skapa ett investmentbolag med ett tydligt aktiedgarvarde. Vagen dit bestar av att bygga upp en portfol]
med intressanta och snabbvaxande tillvaxtbolag. CapSek drivs av en ledning och styrelse med lang er-
farenhet av att leda, utveckla och investera i bolag som befinner sig i det expansionsskede som Bolaget
investerar i.

CapSek fyller en viktig funktion pa den svenska marknaden for riskkapital genom att skapa mojligheter
for bolag i tillvaxtfas att attrahera riskkapital. Bolagets investeringsmodell, dar betalning sker kontant
samt genom aktier i CapSek, innebér att 4garna i portfoljbolagen far en exitmajlighet - ndgot som
annars ar en stor utmaning for dgare i onoterad milj6. Forutom kapital erbjuder vi entreprenérerna i
bolagen stdd och radgivning och bidrar darmed till ytterligare vardeskapande.

Genom vara samarbeten med etablerade investeringsaktorer har vi en unik sourcing-modell for att
hitta kvalitetssdkrade bolag att investera i, en modell som &r bade skalbar och kostnadseffektiv. Det
gallringsarbete vara samarbetspartners gor ar vart att uppmarksamma. | den tidiga fas vara partners
engagerar sig ar bolagsvarderingarna ldga, men risken for att bolagen inte lyckas ar hog. CapSeks
aktiedgare erbjuds pa detta satt en organiserad modell for att vara med i tillvaxtfasen i onoterade bolag,
som gallrats fram under ett antal ar hos etablerade investeringsaktorer.

Investerare i CapSek far mojligheten att indirekt investera i spannande bolag, en investeringsmojlighet
som, enligt min uppfattning, normalt inte dr tillganglig for allmanheten. Investeringar i den typ av bolag
och skede som CapSek investerar i ar ofta illikvida, men genom att investera i CapSeks erbjuds du som
investerare en likvid tillgang.

Den svaga kursutvecklingen vi ser i dagslaget pa aktiemarknaderna skapar nya mojligheter for CapSek.
Varderingarna blir lagre dven for onoterade bolag och konkurrensen fran andra investerare blir mindre
da kapital blir en knapp resurs. Digitaliseringstrenden kommer att fortsatta och en eventuell lagkon-
junktur kan i manga fall skynda pa digitaliseringen av samhallet d& kostnadsbesparingar blir nodvandi-
ga. Vi kan darmed fa &n battre access till intressanta bolag och darmed storre dgarandel i de bolag vi
valjer att investera i.

Henrik Jerner
VD, Northern CapSek Ventures AB
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Namn Befattning Fodelsear Invald
Peter Wendel Styrelseordférande 1962 2019
Cecilia Hollerup Styrelseledamot 1963 2017
Lennart Bergstrom Styrelseledamot 1947 2019
Goran Wolff Styrelseledamot/CFO 1955 2020

PETER WENDEL, fodd 1962
Styrelseordférande sedan 2019

Erfarenhet: Peter Wendel har Iang och gedigen erfarenhet fran entreprendrskap inom mjukvaruut-
veckling och andra delar av tech-branschen. Totalt har Peter Wendel mer &n 30 ars erfarenhet av fore-
tag i startup-skedet av utvecklingen. Erfarenheten inkluderar roller som innovator, entreprenor, anstalld
VD och grundare. Vidare har Peter Wendel coachat och givit radgivning till ett stort antal bolag i ett tidigt
utvecklingsskede. Utover sitt uppdrag som styrelseordférande i CapSek ar Peter dven styrelseordforan-
de i bland annat Hoodin AB, AppSpotr AB, Ekapaif AB, PubQ AB och Isab Group AB och styrelseledamot
i bland annat BDASS Productions AB och Growth Mgmt AB. Peter har stor erfarenhet fran tidigare sty-
relseuppdrag som styrelseordférande i bland annat Axtech AB, APTR warrants AB och styrelseledamot i
Appland AB.

Utbildning: Peter har studerat Foretagsekonomi vid Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet.

Innehav: 71 970 aktier genom Growth Mgmt AB. 968 202 aktier genom Ekapaif AB som i sin tur ags till
cirka 45 procent av Growth Mgmt AB som dgs till 100 procent av Peter Wendel.

Pagaende uppdrag: Utdver sitt uppdrag i Bolaget har Peter Wendel dven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Period
Akuro AB Styrelseordférande 2020
PubQ AB Styrelseordférande 2020
NCSV Sweden AB (publ) Styrelseordférande 2019
EKAPAIF AB Styrelseordftrande 2019
ISAB Group AB Styrelseordftrande 2018
Hoodin AB Styrelseordftrande 2018
AppSpotr AB Styrelseordférande 2017
APTR warrants AB Styrelseledamot 2020
BDASS Productions AB Styrelseledamot 2017
Growth Mgmt AB Styrelseledamot 2007
Klash AB Styrelsesuppleant 2014
Appsales Sweden AB Styrelsesuppleant 2020
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Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Peter Wendel varit verksam i och avslutat upp-

drag inom féljande foretag:

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Uppdrag Befattning Period

Entreprendrskapital Barbett AB Styrelseordférande 2019-2020
NCSV Sweden AB (publ) Styrelseordftrande 2019-2020
Axtech AB Styrelseordftrande 2015-2020
APTR warrants AB Styrelseordftérande 2018-2020
Orango | Goteborg AB Styrelseordférande 2017-2018
DoubleSearch AB Styrelseordférande 2016-2018
DoubleSearch AB Styrelseordférande 2016-2018
3bits Consulting AB Styrelseordférande 2016-2016
Entreprendrskapital Cordon AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Orillon AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Glacis AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Tenalj AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Ravelin AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Kurtin AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Kasematt AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Apparell AB Styrelseledamot 2019-2020
Entreprendrskapital Brisur AB Styrelseledamot 2019-2020
Appland AB Styrelseledamot 2016-2018
Slutplattan UMRIV 104200 AB Styrelseledamot 2011-2018
Entreprendrskapital Orillon AB Styrelseledamot 2011-2018
Entreprendrskapital Glacis AB Styrelseledamot 2011-2018
Entreprendrskapital Tenalj AB Styrelseledamot 2012-2018
Entreprendrskapital Ravelin AB Styrelseledamot 2012-2018
Entreprendrskapital Kurtin AB Styrelseledamot 2014-2018
Entreprendrskapital Kasematt AB Styrelseledamot 2014-2018
Medbox Ship's Pharmacy AB Styrelseledamot 2011-2017
Slutplattan GOFSO 99874 AB Styrelseledamot 2012-2017
EKAPAIF AB Styrelseledamot 2016-2017
Lin Education AB Styrelseledamot 2013-2015
Lin Group AB Styrelseledamot 2013-2015
Itatake AB Styrelsesuppleant 2017-2019
Appland AB Styrelsesuppleant 2013-2016
Mikrofonden Vast ek. for. Styrelsesuppleant 2014-2016
Microsoft Sweden 1172 AB Styrelsesuppleant 2014-2015

Agande 6ver fem procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag:
Growth Mgmt AB
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CECILIA HOLLERUP, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2017

Erfarenhet: Cecilia Hollerup har en bakgrund inom juridik, med 1&ng erfarenhet fran bland annat Han-
delsbanken och fristdende sparbank. Cecilia arbetar for narvarande med regelefterlevnad for finansiella
foretag i konsultforetaget Transcendent Group AB. Utdver sitt uppdrag som styrelseledamot i CapSek
ar Cecilia aven styrelseordférande i Hastkdllaren Rid Trav & Western AB och Inuheat Group AB och sty-
relseledamot i bland annat Wexito 2 AB, Oberoende Forsakring Malmd AB och NCSV Sweden AB (publ).
Cecilia har stor erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag som styrelseordférande i bland annat Inutex
AB, Swedish Growth Fund AB, Another Nest AB (publ) och IKC Capital AB och styrelseledamot i bland
annat Tipajumanica AB, West Shore Invest AB och Idogen AB.

Utbildning: Cecilia har en juristexamen fran Lunds Universitet samt en masterexamen inom immateri-
alratt frdn Malmo Hogskola.

Innehav: 8 334 aktier genom Tipajumanica AB

Pagaende uppdrag: Utover sitt uppdrag i Bolaget har Cecilia Hollerup aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Period
Hastkallaren Rid Trav & Western AB Styrelseordférande 2019
Inuheat Group AB Styrelseordftrande 2016
NCSV Sweden AB (publ) Styrelseledamot 2019
Oberoende Forsakring Malmo AB Styrelseledamot 2018
Oberoende Forsakringar Sverige AB Styrelseledamot 2015
Wexito 2 AB Styrelseledamot 2015
Villarose AB Styrelseledamot 2015
Tipajumanica AB Styrelsesuppleant 2020
Hollerup & Partners AB Styrelsesuppleant 2019
Adlerton Management AB Styrelsesuppleant 2017

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Cecilia Hollerup varit verksam i och avslutat

uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning Period

Wexito 3 AB Styrelseordftrande 2015-2020
Inutex AB Styrelseordftrande 2017-2019
Skjutsstallarna Holding AB Styrelseordftrande 2015-2019
Swedish Growth Fund AB Styrelseordférande 2015-2019
Wexito 1 AB Styrelseordférande 2015-2019
Northern CapSek Ventures AB Styrelseordférande 2017-2019
Oberoende forsakringar i Sverige AB Styrelseordférande 2015-2019
Another Nest AB (publ) Styrelseordférande 2014-2018
Aino Health AB (publ) Styrelseordftrande 2016-2017
Aino Health Sweden AB Styrelseordftrande 2016-2017
The Flagships Company Sweden AB Styrelseordférande 2016-2016
Another Nest Taby AB Styrelseordférande 2016-2016
Vin Baren i Malmo AB Styrelseordférande 2015-2016
Nordic Innovation Invest AB Styrelseordftrande 2014-2016
IKC Capital AB Styrelseordfrande 2014-2015
BetterGrades AB Styrelseordférande 2014-2015
Stockforsa Invest AB Styrelseledamot 2019-2020
Tipajumanica AB Styrelseledamot 2012-2020
West Shore Invest AB Styrelseledamot 2015-2020
Borgeby 2 AB Styrelseledamot 2016-2019
Sveland Djurférsakringar, dmsesidigt Styrelseledamot 2010-2018
ldogen AB Styrelseledamot 2015-2017
Jeroboam | Lund AB Styrelseledamot 2010-2015
Jeroboam i Lund AB Styrelseledamot 2010-2015
Snake Hill Invest AB Styrelsesuppleant 2017-2020
Hoodin AB Styrelsesuppleant 2014-2018
The Uniform i Lund AB Styrelsesuppleant 2016-2017
Kids & friends Triangeln AB Styrelsesuppleant 2016-2017
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Agande éver fem procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag:

Oberoende Forsakringar Sverige AB
Wexito 2 AB

Villarose AB

Inheat Group AB

Lundaklostret AB

Hollerup & Partners AB
Tipajumanica AB

Skjutstallarna Holding AB
Swedish Growth Fund AB
Swedish Growth Fund Holding AB
Wexito 1 AB

LENNART BERGSTRéM, fodd 1947
Styrelseledamot sedan 2019

Erfarenhet: Lennart Bergstrom har lang erfarenhet fran néringslivet, bland annat som CFO. Lennart
var med om att driva upp Boule Diagnostics som sedermera borsnoterades. Medgrundare i Carmel
Pharma AB som forvarvades av Becton Dickinson Inc. Utéver sitt uppdrag som styrelseledamot i CapSek
ar Lennart dven styrelseordférande i bland annat Home Property Value AB och AB Amino Tio och
styrelseledamot i NCSV Sweden AB (publ), Negventa Holding Aktiebolag, Trevex Consulting, Proprius
Forvaltnings AB och Vertex Holding AB. Lennart har stor erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag som
styrelseordférande i bland annat Lokebacken Fastighets AB och Glasscafeét i Molldsund AB.

Utbildning: Lennart har en ekonomutbildning fran Lunds Universitet.

Innehav: Totalt 163 095 aktier. Fordelat pa 101 832 aktier genom Vertex Forvaltnings AB, 32 400 aktier
genom Home Property Value AB samt 28 863 aktier privat.

Pagaende uppdrag: Utover sitt uppdrag i Bolaget har Lennart Bergstrom aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Period
AB Amino Tio Styrelseordftérande 2019
Pro Hotel i Uddevalla AB Styrelseordférande 2019
Bosatdsrattsforeningen Linnéplatsen 1 Styrelseordférande 2019
F3nix Omsorg | Savsjo AB Styrelseordftrande 2017
Pro Value Fastighetsfond 14 AB Styrelseordftérande 2016
Home Property Value | Goteborg AB Styrelseordférande 2016
Home Property Value 1 AB Styrelseordftrande 2016
Home Property Value 2 AB Styrelseordftrande 2016
Pro Value Hisinge Hus AB Styrelseordférande 2015
Industri Automation i Goteborg Aktiebolag Styrelseordférande 2014
Pro Value Fastighetsfond 11 AB Styrelseordférande 2014
Pro Value Fastighetsfond 12 AB Styrelseordférande 2014
Pro Value Fastighetsfond 10 AB Styrelseordftrande 2013
NCSV Sweden AB (publ) Styrelseledamot 2019
Neoventa Holding Aktiebolag Styrelseledamot 2016
Neoventa Medical AB Styrelseledamot 2016
Trevex Consulting AB Styrelseledamot 2014
Proprius Forvaltnings AB Styrelseledamot 2012
Vertex Holding AB Styrelseledamot 2010
Vertex Konsult AB Styrelseledamot 2009

Vertex Forvaltnings Aktiebolag

Styrelseledamot
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Lennart Bergstrom varit verksam i och avslutat

uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning Period

Balder Kvillebdcken 16:11 AB Styrelseordférande 2015-2017
Lysekil Mariedal 3:16 - 3:22 AB Styrelseordftrande 2016-2017
Lokebacken Fastighets AB Styrelseordftrande 2016-2016
Misses Fastighets AB Styrelseordftérande 2014-2015
Glasscafeét | Mollosund AB Styrelseordférande 2011-2015
Myhaus AB Styrelseledamot 2017-2019
Bostadsrattsforeningen Linnéplatsen 1 Styrelseledamot 2013-2019
AB Amino Tio Styrelsesuppleant 2011-2019
Bostadsrattsforeningen Belwobyn Styrelsesuppleant 2005-2019
Ravel AB Styrelsesuppleant 2016-2019
BHS Sverige AB Styrelsesuppleant 2015-2018
Mergers & Acquisition Svenska Aktiebolag Styrelsesuppleant 1992-2015

Agande éver fem procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag:

Vertex Forvaltnings AB

Vertex Konsult AB

Pro Value Fastighetsfond 10 AB
Pro Value Fastighetsfond 11 AB
Pro Value Fastighetsfond 12 AB
Pro Value Fastighetsfond 14 AB
Pro Value Hisinge Hus AB

Fenix Omsorg | Savsjo AB
Home Property Value | Gbg AB
Home Property Value 1 AB
Home Property Value 2 AB
EkapAif AB

Vertex Holding AB

Industri Automation AB

AB Amino Tio

GORAN WOLFF, fodd 1955
Styrelseledamot och CFO sedan 2020

annat APTR warrants AB, Irisity AB (publ) och Campus Ventures AB.
Utbildning: Goran har en civilekonomexamen fran Géteborgs universitet.

Innehav: Goran ager inga aktier i CapSek

Erfarenhet: Goran ar aven VD for Misen Energy AB Goran har over 35 ars erfarenhet av foretagsled-
ning inom industrisektorn. Han har haft en rad uppdrag som ekonomidirektdr och controller hos svens-
ka borsnoterade och privatagda foretag, senast Geveko, som tidigare var noterat pa NASDAQ OMX
smabolagslista. Utover sitt uppdrag som styrelseledamot och CFO pa CapSek ar Goran styrelseledamot
i AppSpotr AB och Misen Enterprises AB. Goran har erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag i bland

Pagaende uppdrag: Utdver sitt uppdrag i Bolaget har Goran Wolff dven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Period
AppSpotr AB Styrelseledamot 2018
Misen Enterprises AB Styrelseledamot 2016
Fiskhandlarns pa Holmen ekonomisk foren-  Styrelsesuppleant 2019
ing

Capital Oil Resources Sweden AB Verkstdllande Direktor 2016
Misen Energy AB (publ) Extern verkstallande direktor 2012
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Géran Wolff varit verksam i och avslutat upp-
drag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning Period

APTR warrants AB Styrelseledamot 2018-2020
Irisity AB (publ) Styrelseledamot 2013-2019
Campus Ventures AB Styrelseledamot 2000-2016
Bostadsrattsforeningen Sommarvagen Styrelsesuppleant 2017-2018
Capital Oil Resources Sweden AB Styrelsesuppleant 2012-2016

Goran har inget dgande 6ver fem procent i bolag.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDNING

Namn Befattning Fodelsear Invald
Henrik Jerner VD 1968 2020
Goran Wolff Styrelseledamot/CFO 1955 2020

HENRIK JERNER, fodd 1968
VD sedan 2020

Erfarenhet: Henrik har 6ver 15 ars erfarenhet av direktinvesteringar i bolag, framst bolag i uppstarts-
och tillvaxtfas, men dven med mogna bolag. Henrik har erfarenhet av sourcing, dgarstyrning, styrelsear-
bete, finansierings- och exitprocesser och har jobbat nara bolagens ledningsgrupper. Henrik har dven
bakgrund inom Treasury-verksamhet, ekonomistyrning och projektledning, bade nationellt och inter-
nationellt. Utdver sitt uppdrag som VD pa CapSek ar Henrik styrelseordférande i Quick Assortments AB
och styrelseledamot i Hallbus Vin AB och Gambette AB. Henrik har stor erfarenhet fran tidigare styrelse-
uppdrag som styrelseordférande i bland annat Noda Intelligent Systems AB, Fred Jerner Konsult AB och
som styrelseledamot i bland annat Apotea AB och FPV Holding AB.

Utbildning: Henrik har en ekonomie magisterexamen fran Handelshogskolan vid Géteborgs Universitet.
Innehav: 471 aktier genom Gambatte AB.

Pagaende uppdrag: Utdver sitt uppdrag i Bolaget har Lennart Bergstrom aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Period
Quick Assortments AB Styrelseordférande 2019
Hallbus Vin AB Styrelseledamot och VD 2019
Gambatte AB Styrelseledamot och VD 2018
Zesec of Sweden AB Styrelsesuppleant 2019

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Lennart Bergstrom varit verksam i och avslutat
uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning Period

Noda Intelligent Systems AB Styrelseordftrande 2014-2017
Fred Jerner Konsult AB Styrelseordférande och VD 2007-2015
Apotea Holding AB Styrelseledamot 2011-2018
Apotea AB Styrelseledamot 2010-2018
FPV Holding AB Styrelseledamot 2011-2018
Flexicon Mobile Ltd Styrelseledamot 2014-2015
Boka Direkt | Stockholm AB Styrelsesuppleant 2013-2018
Catarina Mattson Design Sweden AB Styrelsesuppleant 2012-2015
Hallbus Vin AB Styrelsesuppleant 2012-2019
EkapAif AB VD 2019-2020

Agande 6ver fem procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag:

Quick Assortments AB

Gambatte AB

Hallbus Vin AB

Fred Jerner Konsult AB

Catarina Mattson Design Sweden AB

GORAN WOLFF, fédd 1955
CFO sedan 2020

Se avsnitt "Styrelse”.
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AGARSTRUKTUR

Agarstruktur

Nedan listas de tio (10) storsta aktieagarna i Bolaget med angivande av antal aktier och procentuell réstandel.’
Det totala antalet aktiedgare uppgick per den 4 maj 2020 till 357 stycken.

Storsta dgare Antal aktier Roster, %
EKAPAIF AB 1201 452 31,78%
Sjéberg, Dan Jonas 367 490 9,72%
Axator Energy AB 254 800 6,74%
Sjéblom, Jan Ivar 154 373 4,08%
Vertex Forvaltnings Aktiebolag 133832 3,54%
Cocolabel AB 131172 3,47%
Inwestbergh AB 73904 1,95%
Sillbyssan Holding AB 72000 1,90%
Growth Mgmt AB 71970 1,90%
Westergard, Stefan 68 653 1,82%
Summa 2 529 646 66,91%
Ovriga 1251159 33,09%
Totalt 3780 805 100,00%

"Per den 4 maj 2020 och med ddrefter kdnda férdandringar
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av CapSeks aktiekapital sedan Bolagets nybildning samt den féréandring
av antalet aktier och aktiekapitalet som angetts i Prospektet med antagande om att Erbjudandet blir fulltecknat.

Datum Férandring Emissions- Betalning Okningav  Totalt antal Féréndring av Totalt  Kvot-
kurs/SEK genom  antal aktier aktier aktiekapitalet aktiekapital varde

2015-07-01  Nybildning 100 Kontant 500 500 50 000 50 000 100

2016-12-16  Uppdelning av N/A N/A 6 249 500 6 250 000 0 50000 0,008
aktier (1:12 500)

2016-12-16  Nyemission 29 Kontant 1725000 7975000 13 800 63800 0,037

2017-02-22  Fondemission N/A Fritt eget 0 7975000 454 575 518 375 03

kapital

2017-05-04  Nyemission 3,5 Kontant 2 281 941 10 256 941 148 326,17 666 701,17 0,166

2017-05-11  Nyemission 3,5 Kontant 159120 10416 061 10342,80 67704396 0,162

2017-05-23  Nyemission 3,5 Kontant 9285 10425 346 603,52 67764749 0,162

2019-11-08  Nyemission 027777 Apport 93967632 104392978 610789608 678554357 0,069

2020-03-20  Nyemission 0,28 Kontant 29647232 134040210  1927070,08 871261365 0,065

2020-05-04  Utjdamnings- 0,065 Kontant 40 134040250 260 871261625 0,065
emission

2020-05-04  Sammanldggning N/A N/A N/A 2 680 805 N/A 8712616,25 3,25
(50:1)

2020-07 Spridnings- 1 Kontant 1100 000 3780805 3575000 12287616,25 3,25
emission

2020-07 Overtilldelnings- 11 Kontant 165 000 3945805 536250 12823 866,25 3,25

emission
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nu gallande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av det aktuella erbjudandet att teckna units i
CapSek som framgar av Prospektet. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttbmmande be-

handla alla skattefrdgor som kan uppkomma.

Sammanfattningen galler endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag i
Sverige om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet. Vidare
omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid ka-
pitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses
naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav

i bolag som ar eller tidigare har varit sa kallade famansforetag eller pd aktier som forvarvats
med stod av sa kallade kvalificerade andelar i fdmansforetag. Sammanfattningen omfattar inte
heller aktier eller andra delagarratter som hélls genom kapitalférsékringar och som omfattas
av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och forsakringsbolag. Be-
skattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare
av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-

ska regler och skatteavtal.

SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter sdljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta som beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdaknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaliningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berak-
nas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden

till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier ar
fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra marknadsnoterade deldgarratter, férutom an-
delar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte Overstiger
100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Eventuellt

underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skat-
ten innehalls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregist-
rerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
ager aktier via sa kallade investeringssparkonton ar inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sddana
aktier. Kapitalforluster pa sddana aktier ar inte avdragsgilla.
Utdelningar pa aktier som dgs genom investeringssparkon-
ton ar inte heller skattepliktiga. P4 denna typ av innehav
utgar istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa
ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan vid ut-
gangen av november féregdende ar 6kat med en procenten-
het (dock lagst 1,25 procent). Detta galler oavsett om utfallet
blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintakten
utgor inkomst av kapital och ar foremal for en skattesats om
30 procent.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

verksamhet med 21,4 procent (for beskattningsar som
borjar efter den 31 december 2020 kommer skattesatsen i
inkomstslaget naringsverksamhet uppga till 20,6 procent).
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. For vinster/
forluster pa naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster

pa sddana vardepapper. Kapitalforlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas hos det aktiebolag som haft
forlusten och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskur-
sen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
forvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs. som inte
har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far
teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare
som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretra-
desemissionen och avyttrar sina teckningsratter beraknas en
kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK.
Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
awyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonme-
toden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsratter
som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor veder-
laget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid
awyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.
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En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTI-
ER OCH SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteav-
tal som Sverige ingatt med andra ldnder for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats di-
rekt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdra-
get for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldi-
ga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning
av vissa vardepapper (sasom aktier) om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio foregaende kalen-
derdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.



Finansiell 6versikt

Historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som for
2019 redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran arsredovisning-
en for CapSek (f.d Freedesk). Nagon koncernredovisning for
rakenskapsar 2019 har inte upprattats med hanvisning till
ARL 7 kap 5§ 3 p. | samband med &rsstamman den 7 juni
2019 beslutades att CapSek, via apportemission, skulle for-
varva 100 procent av aktierna i NCSV Sweden AB (f.d. Nort-
hern Capsek Ventures AB). | och med det omvanda forvarvet
erhdll de tidigare agarna i NCSV Sweden AB aktiemajoriteten
i CapSek med ca 90 procent av aktierna. All verksamhet

som tidigare fanns i NCSV Sweden AB (publ) har under 2019
overforts till CapSek och en process for att likvidera NCSV
Sweden AB (publ) har inletts under 2020.

Resultat- och balansrakningen for 2018 som presenteras
nedan avser den verksamhet som tidigare bedrevs i CapSek
under firmanamnet Freedesk. | samband med det omvanda
forvarvet dndrades verksamheten till den verksamhet som
tidigare bedrevs i NCSV Sweden AB (publ), dvs till ett invest-
mentbolag vars verksamhet ar att direkt aga, forvarva och
forvalta vardepapper, tillhandahalla riskkapital till sm& och
medelstora foretag samt utdva darmed forenlig verksamhet.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2018 och 2019, inklusive tillhérande noter
och revisionsberattelser. Tillhndrande revisionsberattelser for
redovisade arsredovisningar inférlivas genom hanvisning.

Ingen annan information i Prospektet eller denna Informa-
tionsfolder har reviderats eller granskats av Bolagets revisor

FINANSIELL OVERSIKT

savida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall
ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasa-
ren, foljaktligen dverensstammer siffrorna i vissa kolumner
inte exakt med angiven totalsumma.

Utdelningspolicy

CapSek ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess bildande
lamnat utdelning till aktiedgare. FOr narvarande har styrelsen
for avsikt att Iata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for
att finansiera utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten.
Styrelsen har inte for avsikt att foresla utdelning forran
Bolaget kan ge en uthallig och god I6nsamhet och ett starkt,
positivt kassafléde. Bolaget har inte antagit nagon utdel-
ningspolicy.

Redovisningsstandard

Arsredovisningen for 2018 och 2019 &r upprattade enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2019 som dr inforlivad
genom hanvisning ar upprattade enligt arsredovisningslagen.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2019
Under 2020 har tva personer anstallts i bolaget och en
process har paborjats for att aveckla dotterbolaget NCSV
Sweden AB. Under 2020 har aterstaende tecknat, ej inbe-
talat belopp avseende nyemissionen fran december 2019
inbetalats till Bolagets konto och emissionen har registrerats
hos Bolagsverket.

Portféljbolag

Innehav i procent av bolaget Bokfort varde per 31 dec 2019

AppSpotr 533 2110043
Hoodin 8,41 5708 920
Glase Fintech 3,93 0
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Bolagets resultatrékning

2019-01-01 2018-01-01

-2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 219 265 956 073
Ovriga rorelseintskter 94830 197 967
Totala intakter 314095 1154 040
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -250 106 -516 262
Ovriga externa kostnader -781 334 -1 860958
Personalkostnader -349 020 -1 352226
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -554 691 -1 644 603
Ovriga rorelsekostnader -65 117 -70 533
Rorelseresultat -1686 172 -4 290 542
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 3718763 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -801 651 -11 626
Resultat efter finansiella poster 1230 940 -4 302 168
Resultat fore skatt 1230940 -4 302 168
Arets resultat 1230940 -4 302 168
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Bolagets balansréikning

FINANSIELL OVERSIKT

2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 1512944 0
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Goodwill 17771 288 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0 77 605
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7818963 0
Summa anlaggningstillgdngar 25590 251 77 605
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 0 255253
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 93963 68 864
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 28479
Kassa och bank 3506 632 159 558
Summa omsattningstillgangar 3600 595 512 154
Summa tillgangar 30703 790 589 759
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 785 544 677 647
Ej registrerat aktiekapital 1512944 0
8298 488 677 647
Fritt eget kapital
Overkursfond 33 746 905 13350 443
Balanserad vinst eller forlust -14219 261 -9917 092
Arets resultat 1230940 -4 302 168
20758 584 -868 817
Summa eget kapital 29057072 -191 170
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 46 296
Summa langfristiga skulder 0 46 296
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 55 556
Leverantdrsskulder 35178 47 956
Aktuella skatteskulder 20749 61250
Ovriga skulder 596 890 421083
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 993 901 148 788
Summa kortfristiga skulder 1646718 734633
Summa eget kapital och skulder 30703 790 589 759
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Bolagets fordandring i

eget kapital

Aktiekapital Pagdende  Overkursfond Balanserat eget kapital

nyemission resultat
Ingdende eget kapital 2019-01-01 677 647 13 350 443 -14 219 260 -191 170
Periodens resultat jan - dec 2019 1230940 1230940
Nyemission 6 107 896 1512944 20 396 462 28 017 302
Utgaende eget kapital 2019-12-31 6 785 543 1512944 33746 905 -12 988 320 29 057 072
Kassaflédesanalys
2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1230940 -4302 168
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 619476 1644 603
Betald skatt - 40 501 14708
Resultat efter finansiella poster 1809 915 -2 642 857
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagdende arbete 255253 164 361
Forandring av kundfordringar 0 324915
Forandring av kortfristiga fordringar 3380 198 579
Forandring av leverantorsskulder -12778 -526 649
Forandring av kortfristiga skulder 965 364 101 797
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3021134 -2 379 854
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -18 313157 -126 966
Investeringar i finansiella anlaggningstillgadngar - 7818965 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26132122 -126 966
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 504 358 0
Upptagna lan - 46296 -41 667
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 458 062 -41 667
Arets kassaflode 3347074 -2548 487
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets borjan 159 558 2 708 044
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 3506 632 159 558
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Kommentarer till den finansiella

informationen

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

CapSeks nettoomsattning uppgick under 2019 till 219 TSEK,
vilket kan jamforas med 2018 da nettoomsattningen uppgick
till 956 TSEK. Omsattningen 2019 avser Freedesks ursprung-
liga verksamhet. Under forsta halvaret 2019 avyttrades
Freedesks ursprungliga verksamhet genom en inkramsaf-
far. Ovriga intakter 2019 pd 95 TSEK avser framst erhalina
|6nebidrag.

Kostnader

Rorelsens kostnader 2019 uppgick till 2 000 TSEK, vilket kan
jamforas med 2018 da rorelsens kostnader uppgick till 5 445
TSEK. Under 2019 gjordes en lagernedskrivning pa ca 220
TSEK. Under 2019 gjordes dven en planenlig avskrivning av
goodwill pa 555 TSEK. Goodwill uppkom genom det omvan-
da férvarvet och skrivs av pa 5 ar. Ovriga kostnader 2019 &r
framst konsult- och styrelsearvoden samt omstalliningskost-
nader for att avweckla Freedesks ursprungliga verksamhet.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat 2019 uppgick till -1 686 TSEK, vilket
kan jamforas med ett rorelseresultat under 2018 som
uppgick till -4 291 TSEK. Rorelseresultatet 2019 kan hanféras
till I3g omsattning samt lager- och goodwillavskrivningar i
samband med det omvanda férvarvet av Freedesk.

Finansnetto

Bolagets resultat fran finansiella poster 2019 uppgick 2 917
TSEK, vilket kan jamfors med -11 TSEK for 2018. Genom det
koncerninterna ¢vertagandet av innehaven fran det helag-
da dotterbolaget NCSV Sweden AB uppkommer ett positivt
resultat under 2019 pd 3 719 TSEK, som harror fran differen-
sen mellan det bokférda vardet av innehaven (anskaffnings-
vardet) hos NCSV AB och en fordran CapSek hade pa NCSV
AB. Rantekostnader 2019 pa 802 TSEK avser framst emis-
sionskostnader i samband med kapitalanskaffning.

Periodens resultat

Arets resultat 2019 uppgick till 1 231 TSEK, vilket kan jamfo-
ras med arets resultat under 2018 som uppgick till -4 302
TSEK.

BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Totala anlaggningstillgdngar uppgick vid utgangen av 2019 till
25590 TSEK, jamfort med 590 TSEK vid utgangen av 2018.
Den stdrsta 6kningen forklaras av immateriella anlagg-

ningstillgdngar som tkade med 17 771 TSEK, vilket bestar

av goodwill som uppkom genom det omvanda forvarvet.
Kopeskillingen for samtliga aktier i NCSV uppgick till 26 102
TSEK, som erlades genom att CapSek genomférde en riktad
apportemission av nyemitterade aktier till dgarna i NCSV. Ge-
nom det omvanda forvarvet uppkom en goodwill pa 18 313
TSEK. Efter apportemissionen kom aktiedgarna i NCSV att
4ga 90,01% av samtliga aktier i CapSek. Finansiella tillgangar
uppgick vid utgadngen av 2019 till 7 819 TSEK och bestar av
aktier i malbolagen Hoodin, Appspotr och Glase Fintech.

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgangar uppgick vid utgangen av 2019 till 3
601 TSEK, vilket kan jamféras med 512 TSEK vid utgangen
av 2018. Omsattningstillgdngarna 2019 avsag framst likvida
medel som uppgick till 3 507 TSEK.

Eget kapital

Eget kapital uppgick vid utgdngen av 2019 till 29 057 TSEK,
vilket kan jamféras med -191 TSEK vid utgangen av 2018.
Okningen beror framst pa det omvanda forvarvet pd 18 326
TSEK fore avskrivningar samt pa den kontanta nyemission
pa 8 301 TSEK som genomfoérdes under december 2019. Vid
arsskiftet uppgick tecknat, ej inbetalat aktiekapital till 1 513
TSEK.

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder uppgick till O kr vid utgangen av 2019,
vilket kan jamféras med 46 TSEK vid utgdngen av 2018.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick till 1 647 TSEK vid utgangen av
2019, vilket kan jamforas med 735 TSEK vid utgangen av
2018. De kortfristiga skulderna vid utgdngen av 2019 avser
huvudsakligen kostnader i samband med nyemission (garan-
tidtagande) samt upplupna rantekostnader till Iangivare och
upplupna styrelsearvoden.

KASSAFLODE

Arets kassaflode uppgick till 3 347 TSEK under 2019, vilket
kan jamforas med -2 548 TSEK under 2018. De framsta kas-
saflodespaverkande posterna under 2019 &r den kontanta
nyemissionen och foljdinvesteringar i malbolagen Hoodin
och Appspotr.
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FINANSIELL STALLNING

Finansiell stéllning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets nettoskuldsattning per den 31 mars 2020 samt skuldsattning och eget kapital
per 31 mars 2020. Tabellen ar justerad som om emissionen ar genomférd och fulltecknad. Tabellen bor I&sas tillsammans
med avsnitt "kommentarer till den finansiella informationen”. Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor. Alla nummer
ar angivna i TSEK.

Nettoskuldséttning per 31 mars 2020

(A) KASSA

(B) Likvida medel (inkl. checkrakningskredit) 15543
(C) Latt realiserbara vardepapper 10 605
(D) S:A LIKVIDITET (A)+(B)+(C) 26 148
(E) Kortfristiga fordringar 108
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder, icke rantebdrande 652
(1) S:a kortfristiga skulder (f)+(g)+(h) 652
(J) NETTO KORTFRISTIG NETTOSKULDSATTNING, (1)-(E)-(D) -25 604
(K) Langfristiga banklan, rantebarande 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan, icke rantebérande 0
(N) Langfristiga skuldsattning (k)+(1)+(m) 0
(O) NETTOSKULDSATTNING (J)+(N) -25 604

Skuldséttning och eget kapital per 31 mars 2020

Skuldsattning 0
Kortfristiga skulder 652
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder 652

Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 12 824
Overkursfond 41704
Balanserat resultat -14728
SUMMA EGET KAPITAL 39824
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VARDERING OCH GOODWILL

Vdardering och Goodwill

Bolagsvardet fére nyemissionen uppgar till ca 29,4 MSEK.
Bolagsvardet baseras pa vardet pa befintlig portfélj samt
tilltro till CapSeks affarsmodell och framtida vardeskapande.
Vardeskapandet i bolaget bestar av flera viktiga komponen-
ter, bland annat de investeringsprocesser som &r pa plats
samt vardet pa den kompetens och erfarenhet av direktin-
vesteringar i tillvaxtbolag som styrelse och ledning innehar.
VD Henrik Jerner och arbetande styrelseordférande Peter
Wendel har tillsammans mer n 40 ars relevant erfarenhet
fran bland annat Sjatte AP-fonden, Apotea, GU Ventures och
Entreprendrskapital. Affarsmodellen dr unik genom Bolagets
etablerade natverk samt sourcing- och gallringsprocesser.

Vardet pa CapSeks affarsmodell och vardeskapande &r
avspeglat i den goodwillpost pa ca 18 MSEK som aterfinns

i Bolagets balansrakning. Goodwillposten uppkom vid det
omvanda forvarvet av CapSeks investeringsverksamhet som
gjordes 2019. Den totala kopeskillingen vid det omvanda
forvarvet uppgick till cirka 26 MSEK.

Bolagsvardet ar aven validerat genom den nyemission pa 8
MSEK som CapSek genomférde i december 2019 och som
fulltecknades. Bolagsvardet efter emissionen 2019 var ca
36 MSEK. Nuvarande emission gors till en aktiekurs som ar
ca 20 procent lagre an foregdende emission. Nuvarande
aktiedgare har ingatt teckningsdtagande motsvarande ca
65 procent av innevarande emission, vilket visar pa fortsatt
tilltro till Bolagets formaga till framtida vardeskapande.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

Northern Capsek Ventures AB
Org. nr. 559019-4261

8 1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Northern Capsek Ventures AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

8 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att med egna
medel tillhandahalla riskkapital till sm& och medelstora fore-
tag samt utdva darmed forenlig verksamhet. Verksamheten
skall dock inte vara sadan som kraver tillstand enligt lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

8 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 6 000 000 kronor och hogst
24000 000 kronor.

8§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 och hogst 8 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter
med ldgst noll och hogst tre suppleanter.

8 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registre-
rat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om ut-
givningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annon-
sering istallet ske genom Dagens Industri.

Bolagsstamma kan, forutom pa den ort dér styrelsen har sitt
sate, hallas i Malmé kommun.

§ 9 Anmalan till bolagsstdmma

Aktiedgare, som vill delta i stdmman, ska géra anmalan till
bolaget for sig och hogst tva bitraden senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara son-
dag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore bolagsstamman.
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§ 10 Arsstamma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter ra-

kenskapsarets utgang. Pa arsstamma skall féljande drenden

forekomma;

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankall-

ad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttel-

se samt i férekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberdttelse.

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets resultat
enligt den faststallda balansrakningen;

) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamdter, styrelse-
suppleanter samt av antalet revisorer och revisorssupp-
leanter.

. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella revi-
sorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller

12. bolagsordningen

CAEE N

o

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behdrig att utdva

de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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