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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Northern CapSck Ventures AB avger foljande drsredovisning
for rakenskapsaret 2019.

Arsredovisningen ér upprittad 1 svenska kronor, SEK. Om inte annat séirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende 4r.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Féremalet for bolagets verksamhet skall vara att med egna medel tillhandahélla riskkapital till sma och
medelstora foretag samt utéva dérmed forenlig verksamhet. Verksamheten skall dock inte vara sidan
som kraver tillstand enligt lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Foretaget har sitt site i Goteborg.

Visentliga héindelser under rikenskapsaret

Under det gingna rékenskapsaret har bolaget ingdtt i ett omvént forvirv med NCSV Sweden AB,
559110-4004.

Till foljd av det har en nyemission tillfort bolaget ytterligare 6 107 896 kronor i aktickapital. Under det
géngna éret har dven bolagsordningen och styrelsesammansétiningen genomgatt foréndringar.

En f6retradesemission ir beslutad men #nnu ej registrerad vid arsskiftet, vilken kommer tillfora bolaget
ytterligare 1512 944 kr i aktiekapital.

Agarforhillanden
Ay aktierna i Northem Capsek Ventures AB dger Ekapaif AB, 559057-8802, 65,52 %.
Resterande 34,48 % ir fordelade pa 319 dgare.

Flerirsoversikt (Tkr) 2019 2018 2017 2015/16
Nettoomsittning 219 956 1813 1 607
Resultat efter finansiella poster 1231 -4 302 -7 943 -2 338
Balansomslutning 30 704 590 5344 4491
Soliditet (%) 95 -32 82 80

Forindring av eget kapital

Aktie- registrefa]t Overkurs- Balanserat Arets Totalt
kapital  aktiekapital fond resultat resultat
Belopp vid érets ingéng 677 647 13 350 443 -9917 092 -4302 168 -191 170
Nyemission 6 107 896 20 396 462 26 504 358
Disposition enligt beshut
av drets drsstimma: -4 302 168 4302 168
Pigdende nyemission 1512944 1512 944
Arets resultat 1230940 1230 940
Belopp vid érets utging 6 785 543 1512 944 33 746 905 -14 219 260 1230 940 29057 072

Villkorade, dnnu ej dterbetalda, aktiedgartillskott uppgdr per balansdagen till 25 000 (25 000) kr.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslér att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 19 527 644
drets vinst 1 230 940
20 758 584

disponeras s att
1 ny rakning Gverfores 20 758 584

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgdr av efterfdljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatrﬁkning Not 2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31

Nettoomsittning 219 266 956 073
Ovriga rorelseintikter 94 830 197 967
314 096 1154 040

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -250 106 -516 262
Ovriga externa kostnader =781 334 -1 860 958
Personalkostnader 2 -349 020 -1 352 226
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -554 691 -1 644 603
Ovriga rorelsekostmader 65 117 -70 533
-2 000 268 -5 444 582
Rorelseresultat -1 686 172 -4 290 542

Resultat frin finansiella poster

Resultat frén andelar i koncemnforetag 3718 763 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -801 651 -11 626

2917112 -11 626
Resultat efter finansiella poster 1230 940 -4 302 168
Resultat fore skatt 1230 940 -4 302 168

Arets resultat 1230 940 -4 302 168
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Balansrikning

TILLGANGAR

Tecknat men ¢j inbetalt kapital
Anliggningstillsingar

Immaterieilla anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Goodwill

Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Summa anliggningstillgAngar
Omsiittningstillgingar

Varulager m m

Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

[F%]

2019-12-31

1512944

0
17 771 288
17 771 288

7 818 963
7 818 963
25 590 251

93 963
0
93 963

3506 632
3 600 595

30703 790
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2018-12-31

<

77 605
77 605

77 605

255253
255253

68 864
28 479
97 343

159 558
512 154

589 759
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

7 8.9

2019-12-31

6 785 544
1512944
8298 488

33746 905
-14 219 261
1230 940
20 758 584
29 057 072

0

35178
20 749
596 890
993 901
1646 718

30 703 790
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2018-12-31

677 647
0
677 647

13350 443
-9917 092
-4 302 168
-868 817
-191 170

46 296
46 296

553556
47 956
61250
421 083
148 788
734 633

589 759
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen r uppréttad 1 enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ér ofrdndrade jimfort med foregdende ar.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhéllits eller kommer att erhllas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats utifran anskaffningsvérdet om inget annat anges
nedan.

Anliggningstillgdngar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért ver den forvintade nyttjandeperioden med hinsyn till vésentligt restvirde.
Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Goodwill 5ar

Avskrivningsperiod for goodwill dr berdknad utifrdn den period som posten beddms generera
ekonomiska fordelar.

Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer Sar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifrdn anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrékningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen
ndr rétten att erhalla kassafloden frin instrumentet har 16pt ut eller verforts och bolaget har dverfort i
stort sett alla risker och férmaner som ér forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort frin
balansrakningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berfiknas utifran den skattesats som giller per
balansdagen.

oz
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Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fre bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstillda
2019 2018

Medelantalet anstillda 1 3

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvirden 1 853 236 1726 270
Ink&p 0 126 966
Forsdljningar/utrangeringar -1 853 236
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 0 1 853 236
Ingdende avskrivningar -577 548 -235 715
Forsdljningar/utrangeringar 577 548
Arets avskrivningar 0 -341 833
Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 -577 548
Ingéende nedskrivningar -1 275 688 -1 275 688
Forséljningar/utrangeringar 1275 688 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 -1 275 688
Utgdende redovisat virde 0 0

&
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Not 4 Goodwill
Inkép
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat virde

Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 6 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Not 7 Stillda sikerheter

Foretagsinteckning

2019-12-31

18313 157
18 313 157

-541 869
-541 869

17 771 288

2019-12-31
137 556
-137 556

0

-59 951
59951

2019-12-31

7 818 963
7 818 963

7 818 963

2019-12-31

900 000
900 000

8 (9)

2018-12-31

2018-12-31
137 556

0

137 556
-32 869

0

-27 082
-59 951

77 605

2018-12-31

2018-12-31

900 000
900 000

Lq\ﬁ,’d
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Not 8 Uppgifter om moderforetag

Bolaget ér ett dotterforetag till Ekapaif AB, 559057-8802. Med hinsyn till undantagsreglerna i
Arsredovisningslagen 7 kap 3 § upprittas ingen koncernredovisning.

Not 9 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Efter rikenskapsarets utgang har bolaget ingatt i en noteringsprocess.

Goteborg 2020- ) :?;.- fc
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Verkstillande direktor

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i Northern CapSek Ventures AB
Org.nr 559019-4261

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Northern CapSek Ventures AB fér rakenskapséaret 2019,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i

alla vasentliga avseenden rittvisande bild av Northem CapSek Ventures ABs finansiella stallning per den
2019-12-31 och av dess finansiella resultat for ret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsbersttelsen
ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrikningen och balansridkningen.

Grund for utiolanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (1SA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i
férhéllande till Northern CapSek Ventures AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen fér rikenskapsaret 2018 har utforts av en annan revisor som limnat en
revisionsberattelse daterad 22 maj 2019 med omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och
att den ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvindig for att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen

av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s3 ar tillimpligt, om férhallanden som

kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot

av detta. ‘?J/
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberittelse som inneh&ller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alitid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av ocegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamaisenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken fér att inte uppticka en vasentlig felaktighet till fljd av cegentligheter ar
hégre dn fér en vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidoséttande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f&r var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med ha nsyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kentrellen.

- utvarderar vi [impligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvdnder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocks4 en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberétielsen fésta uppmirksamheten péa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om s3dana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f&r
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

- utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehdllet i arsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna p ett sétt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f&r den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuelta betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat;/(

Northern CapSek Ventures AB, Org.ar 559019-4261
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtBver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktSrens forvaltning fér Northern CapSek Ventures AB fér rakenskapsaret 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberitielsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Northern CapSek Ventures AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag tifl utdelning innefattar detta bland annat en bed6émning av om utdelningen &r forsvarlig
med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
Innefattar bland annat att fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras p3 ett betryggande satt. Verkstillande direkttren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som
ar hodvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och fér att
medelsforvaltningen ska skotas pd ett betryggande sitt.

Revisorns ansvor

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om n&gon styrelseledamot
eller verkstdllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- féretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

- p@ ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningstagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagsiagen.

Northern CapSek Ventures AB, Org.nr 559019-4261
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Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositicner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tilkommande granskningsatgérder som utférs baseras pd var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och v3sentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omraden och frhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertridelser skulle
ha s&rskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna dtgérder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
foriust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg 16 maa 202D

Frejs RevisprerAB

UIf Johansso
Auktoriserad revisor
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